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Juros
Nossas posicoes, a favor de uma reducdo moderada das taxas de juros futuras, nos proporcionaram ganhos
modestos no periodo.

Acoes

Apesar do Ibovespa fechar o més em alta, a intensa volatilidade aliada ao movimento bastante direcional (6 baixas
e 6 altas seguidas) acabaram ocasionando perdas em nossa carteira de acdes. Por outro lado, nossos hedges
em opcdes de indice futuro contrabalancearam esse resultado.

Dolar
Nosso hedge em opcdes atenuou as perdas ocorridas nos contratos futuros, provocadas pela forte valorizacdo da
moeda americana.

Boi
A oferta antecipada de gado de confinamento reduziu as expectativas de alta do preco da arroba, resultando

em algumas perdas em nossas posicoes compradas em futuros.

Café

A perspectiva de aumento da proxima safra beneficiou nossas posicdes vendidas.

Soja

Os baixos estoques mundiais, a alta do petréleo e problemas climaticos nos EUA provocaram altas nas cotacoes
da soja, beneficiando nossas posicdes compradas.

Rentabilidade - Agosto/07 Rentabilidade - 2007
Soja :I
café ]
Boi
Délar Ddl{
Agoes + BV FUT Aqgiies + IF!\[ FUT
Opcogs: IDILUSE, BV Opgoes: IDLUSE, 1BV I
Total Total |
-10,0% -5,0% 0,0% 5.0% 10,0% -20% 0% 20% 40% 60%
Alocacao de risco - Agosto/07 Patriménio - Agosto/07

B Opcdes: IDI,USE,IBY O Acdes + IBV FUT
W Délar M Boi
OcCafe BSoja

W Caixa M Acdes DMargens e Garantias

Fone: (11) 3845-5088 — www.spartafundos.com.br

Fundo: Conseguir uma rentabilidade superior a 120% do CDI, utilizando alavancagem nos . na presenta garantia tabilidade futura
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