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Comentario do Gestor

O més de Outubro foi uma excelente oportunidade para mostrar os beneficios que uma gestao ativa e flexivel pode trazer para o retorno de um
fundo. Neste més, marcado pela queda de 25% do Ibovespa, o Sparta Anti-Ciclico apresentou valorizacao de 8,3%. Apesar da acentuada queda da
bolsa nos utimos meses, o fundo se beneficiou desse movimento, acumulando no ano +15% de ganhos apenas em bolsa. A alta do délar também
continuou favorecendo nossas posicdes. A queda acentuada do preco do barril de petréleo também trouxe bons ganhos para o fundo. Esses ganhos
compensaram os prejuizos nas posicoes compradas de graos que o fundo tinha até o meio do més. Nas soft commodities (actcar e café), seguimos
vendidos, esperando por patamares de equilibrio abaixo dos precos atuais. No boi gordo, a oferta pontual de gado derrubou as cotacdes no final
do més conforme nossas expectativas, e o ciclo de alta deve ser retomado. Nos juros, seguimos confortavelmente vendidos, pois acreditamos que
no médio prazo os juros ndo conseguirdo se sustentar nos niveis atuais. Continuamos mantendo a carteira altamente liquida, o que se mostra ainda
mais importante em momentos de tensao dos mercados.

Rentabilidades
Out/08 12m 24m 36m 2008 2007 2006 Inicio Sharpe* Vol**
Sparta Anti-Ciclico FIM 8,3% 85% 322% 378% 53% 156% 28% 539% 1,2 53%
Ibovespa -24,8% -43% -5% 23% -42% 44% 33% 27% -1,.2 48%
Ddlar 10,5% 21% -1% -6% 19% -17% -9% -6% 0,4 25%
CDI 1.2% 12% 26% 46% 10% 12% 15% 46%
* Indice de Sharpe em 12 meses
** \olatilidade Diaria Anualizada em 12 meses
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Desempenho por Mercado no Més Desempenho por Mercado no Ano
Boi Gordo Boi Gordo
Milho Milho
Soja Soja
Acucar Agucar
Trigo Trigo
Café Café
Juros Juros
Délar Délar
Euro Euro
Bolsa Bolsa
Petréleo Petréleo
Total Total
-8% -4% 0% 4% 8% 12% -10% 10% 30% 50%
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Fone: (11) 5054-4700 — www.spartafundos.com.br

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. £ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Fundos de investimento néo
contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequiente obrigacdo do cotista
de aportar recursos adicionais pard cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo esta autorizado a realizar aplicacdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao
em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O objetivo do fundo é obter um rendimento liquido superior ao CDI. O publico alvo séo pessoas fisicas e juridicas e fundos de

investimentos em cotas. 1 Para resgates de valores superiores a R$ 500.000, a cotizacdo sera no 27.0 dia (il apds o pedido do resgate, e pagamento no 3.0 dia Util apds a cotizacdo. Para valores inferiores a R$ 500.000, a cotizacao é no dia
(itil sequinte ao pedido de resgate e o pagamento no 3.0 dia Uil apds a c . 2 Taxa de administracao de 4% ao ano do PL, sendo que a taxa de administracdo méxima do fundo sera de 5% ao ano do
PL, no caso de aplicagdes em cotas de outros fundos de investimento. A administracdo e distribuicdo das cotas do fundo Sparta Anti-Ciclico feita por BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A, com sede
na Av. Presidente Wilson, 231, 11.0 andar, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20030-905, CNPJ 02.201.501/0001-61. Servicos de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco no enderego v.bnymellon.com.br/sf ou
no telefone (21) 3974-4600. Ouvidoria: no endereco www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone 0800-7253219. A gestao é feita por Sparta Administradora de Recursos Ltda, com sede na Av. Ibirapuera,
2332 -Torre 1- Cj 71, Sao Paulo - SP, CEP 04028-002, CNPJ 72.745.71 -30, telefone (11) 5054-4700, e-mail contato@spartafundos.com.br, site www.spartafundos.com.br .




