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Juros
Nossas posicdes, no sentido da continuidade da queda das taxas de juros, nos proporcionaram ganhos modestos
no periodo.

Acoes
Apesar de o Ibovespa fechar o més com forte alta, nossa carteira teve performance inferior, pois estava travada
com futuros e opcdes, como protecao contra a crise dos titulos subprime nos EUA.

Doélar
Nossas posicoes em futuros e opcdes foram beneficiadas pela queda da moeda americana no periodo.

Boi
A reducao da oferta de gado para abate provocada pelo atraso das chuvas provocou altas nas cotacoes do boi
gordo, que beneficiaram nossas posicdes compradas em futuros.

Café
O atraso das chuvas trouxe alta para as cotacoes do café, que beneficiaram nossas posicdes. Porém os ganhos
foram limitados pela forte volatilidade observada no final do més.

Soja
Os baixos estoques mundiais e 0 atraso do plantio no Brasil provocaram altas nas cotacdes da soja, beneficiando
nossas posicdes compradas.
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autorizada a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobi
- 7 d . 2 " c
do em 19/10/2005, com re TR 7 Declaratério 2 expedido em 14 de 2004, do e designada corr
endeu 12,3659% no periodo, patr ned sald Este fundo ut g c t te de sua politica de investimento,
da forma como sao erdas patrimoniais para seus cotistas
rentabilidade futura

20 aplica

0Os fundo:

da carteira do FUNDO compete a S Administradora de Recurso
— conjunto 92— Sao Paulo no CNPJ sob o n° 72




