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Juros
Nossas posicoes, a favor da estabilidade ou queda das taxas de juros, foram prejudicadas pelas altas ocorridas no
mercado futuro.

Acoes
O Ibovespa fechou o més com desvalorizacdo e nossa carteira acompanhou o indice. As perdas foram ampliadas
pelas posicoes compradas.

Doélar
Nossas posicoes vendidas, a
periodo. As operacoes anticic

Boi

A restrita oferta de gado para abate, agravada pela condicao climatica, provocou fortes altas nas cotacdes do
boi gordo, que beneficiaram nossas posicoes compradas em futuros. As fortes oscilacdes do final do periodo,
capturadas pelas operacdes anticiclicas, proporcionaram ganhos adicionais.

Café
Nossa posicao comprada foi beneficiada pela alta da cotacao do grao.

avancadas com futuros e opcoes, foram prejudicadas pela alta da moeda americana no
icas minimizaram 0s prejuizos.

Soja
A posicao comprada nao trouxe ganhos, mas as oscilacdes do mercado no periodo propiciaram a realizacao
de trades lucrativos.

Rentabilidade - Novembro/07 Rentabilidade - 2007

soja []
Café
Boi

Délar ||
Acdes +|IBY FUT Acdes +|1BV HUT
Opcoes: IDI,USS, 1BV Opcoes: IDIJUSS, B
Total

-20,0% 0,0% 20,0% 40,0% 60,0% -50% 0% 50% 100% 150% 200% 250%
CDI no periodo: 0,84% CDI no periodo: 10,84%
Alocacao de risco - Novembro/07 Patriménio - Novembro/07

W Opgdes: IDI,USS, 1BV O AcGes + IBV FUT
W Dolar H Boi

W Caixa WAcoes EMargens e Garantias
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- conjunto 0 Paulo — SP; inscrita no CNPJ sob o n° 72.745.714/0001-30, devidamente
prestacao do

Declaratério n°. 8072 expedido em 14 de

Este fundo utiliza égias com deri

ultimos 12 m -
da forma como sao

dade d

podem estar expostos a significativa concentracao em ativos de
dai decorrentes.




