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PROSPECTO DO SPARTA FLEX FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES
CNPJ n° 10.447.039/0001-05

(“FUNDO”)
Classificagio do FUNDO junto a Comissao Classificagdo do FUNDO junto a Associagao
de Valores Mobiliarios (“CVM”) Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”)
ACOES Acdes Ibovespa Ativo

Data: 26/02/2010

Base Legal: O FUNDO esta em conformidade com as Instrugoes n°s 409/04, 450/07, 456/07 ¢ 465/08 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMA(;()ES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSI(;OES
DO CODIGO DE AUTO-REGULA(;AO DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA
ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU ADEQUAGCAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLAGCAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS
PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO
E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS (FGC).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICAGCOES EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

ESTE FUNDO ESTA SUJEIITO A APLICACAO DE MAIS DE 30% DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS DE
“CREDITO PRIVADO?”.

AS INFORMAGCOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
POREM NAO O SUBSTITUIL E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO REGULAMENTO E DO PROSPECTO QUE TRATAM
DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

Data de conversio de cotas: Fica estipulada como data de conversio de cotas:
I- Valores até R$ 499.999,99 (quatrocentos e noventa e nove mil reais,
novecentos e noventa € nove reais e noventa e nove centavos) sera convertido no 1°
(primeiro) dia util subseqiiente a solicitacdo de resgate;
II - Valores a partir de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) serd convertido no
27° (vigésimo sétimo) dia util subseqiiente a solicitagio de resgate.

Data de pagamento do resgate: 3° (terceiro) dia util apds a data de conversio de cotas.

Prazo de Caréncia para o resgate: Nio ha
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I. Metas e Objetivos de Gestdo do Fundo

O objetivo do fundo é obter apreciagdo do capital acima da valorizacdo do Ibovespa, investindo em ac¢les
que compdem o Ibovespa. O fundo pode utilizar derivativos, tanto para montar posi¢ées como para fazer

hedge.

II. Publico Alvo
O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral que buscam superar a valorizacio do
Ibovespa.

III. Politica de Investimento e Faixas de Alocagio de Ativos

A politica de investimento do FUNDO consiste em investir em a¢des que compde o Ibovespa, buscando
a apreciacdo de capital acima da valorizagdo do Ibovespa. O FUNDO pode utilizar-se de derivativos,
tanto para montar posi¢oes como para fazer bedge.

O FUNDO podera adquirir cotas de outros fundos de investimento que tenham politica de investimento
compativel com a politica de investimento do FUNDO.

- Composicao da Carteira:

O FUNDO aplicara 67% (sessenta e sete por cento), no minimo, de seu patrimoénio liquido nos seguintes
ativos financeiros:

1. acoes admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado;
11 bonus de subscricao, recibos de subscricdo e certificados de depésito de agdes admitidas

a negociacio nas entidades referidas no inciso I deste Artigo;

111. cotas de fundos de a¢Ges e cotas dos fundos de indice de a¢des negociadas nas entidades
referidas no inciso I deste Artigo; e

IV. Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel 11 e 111, de acordo com o art. 3°, §1°,
incisos 11 e III da Instrucdo CVM n° 332, de 04 de abril de 2000.

O patrimonio liquido do FUNDO que exceder o percentual fixado acima podera ser aplicado em
quaisquer outras modalidades de ativos financeiros, desde que observados os limites de concentragdo por
modalidade de ativos financeiros descritos a segui.

- Limites de Concentragiao por Emissor e por Modalidade de Ativos Financeiros:

Os ativos listados nos incisos I a IV do item anterior “Composi¢io da Carteira” excluem-se dos limites a
seguir indicados, que deverdo ser respeitados no caso dos demais ativos:

©) Limites por Emissor:
Instituicoes Financeiras 20%
Companhias Abertas 10%
Fundos de Investimento 10%
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Pessoas Fisicas 0%
Outras Pessoas Juridicas de Direito Privado 0%
Uniao Federal 33%

Limites por Modalidade de Ativo Financeiro:

Cotas de FI Instrucao CVM 409 [exceto aquelas previstas no item
oo 33%
11T do Artigo 8°]
Cotas de FIC Instrucio CVM 409 33%
Cotas de Fundos de Indice 33%
GRUPO Cotas de FI Imobiliario
A Contunto d Cotas de FIDC
Omunto €8 " Cotas de FIC FIDC 0%
seguintes Ativos
Financeiros: CRI
' Outros Ativos Financeiros (exceto os do
Grupo B)
Titulos Publicos Federais ¢ Operagdes Compromissadas 33%
Ouro adquirido ou alienado em Bolsa de Mercadorias e Futuros 33%
GRUPO |—; — —— — . 5
B Titulos de emissdo ou co-obrigacio de Instituicdo Financeira 33%
Outros Valores Mobilidrios objeto de Oferta Publica (exceto os 33%
do Grupo A)

Para efeito de calculo dos limites por emissor:

@

(i)

(i)

(iv)

\)

considerar-se-4 emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o patrimonio
separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela liquida¢io do ativo financeiro;

considerar-se-20 como de um mesmo emissor os ativos financeiros de responsabilidade de
emissores integrantes de um mesmo grupo econdémico, assim entendido o composto pelo emissor
e por seus controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle comum;

considerar-se-4 controlador o titular de direitos que assegurem a preponderincia nas deliberagSes
e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

considerar-se-do coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10% (dez por cento)
ou mais do capital social ou do patriménio da outra, sem ser sua controladora;

considerar-se-do submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham o mesmo
controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias abertas com acGes
negociadas em bolsa de valores em segmento de listagem que exija no minimo 25% de ages em
circulag¢ao no mercado.

- Outros Limites:

O FUNDO nio pode deter mais de 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio liquido em titulos ou valores
mobilidrios de emissao da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de empresas a elas ligadas, vedada a
aquisi¢ao de a¢bes de emissio da ADMINISTRADORA.
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O FUNDO pode realizar operagdes na contraparte da tesouraria da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de empresas a elas ligadas.

Na hipétese do FUNDO realizar operagoes tomadoras de empréstimo de agdes, os limites de
concentragdo por modalidade de ativos financeiros de renda fixa poderido, excepcionalmente, ser
extrapolados, respeitados os limites por conjunto de ativos previstos no Grupo A da tabela acima.

As aplicages pelo FUNDO em cotas de um mesmo fundo de investimento estdo limitadas a 10% (POR
dez por cento) de seu patrimonio liquido.

O percentual maximo de aplicagio em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a elas ligadas ndo excedera a 33% (trinta e trés por
cento).

Os limites de concentracio por emissor e por modalidade de ativos financeiro, tratados acima, serdo
reduzidos proporcionalmente ao percentual de aplicagdes do FUNDO em cotas de outros fundos de
investimento.

A aplicagao do FUNDO em cotas de fundos de investimento depende de prévio compromisso escrito do
administrador dos fundos investidos no qual se obriga a informar a ADMINISTRADORA, no mesmo dia
de em que as identificar, as situacSes de desenquadramento, informando ativo e emissor.

O FUNDO podera aplicar até 10% (dez por cento) [em ativos financeiros negociados no exterior de
mesma natureza econdmica dos referidos no caput e paragrafo primeiro do artigo 8° do Regulamento,
obedecidos os critérios da legislacdo e as regras de concentragdo por emissor e por modalidades de ativos
financeiros estabelecidas neste Prospecto.

E admitido ao FUNDO realizar operacdes de day-frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
em um mesmo dia, com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou
parcialmente.

- Operagoes Compromissadas:

Nas operacOes compromissadas realizadas pelo FUNDO os limites de concentragio por emissor
estabelecidos no Regulamento serdo observados:

) em relacdo aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo FUNDO com compromisso de recompra; e
b) cuja aquisicdo tenha sido contratada com base em operagoes a termo a que se refere o art.

1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolu¢io n° 3.339, de 2006, do Conselho
Monetario Nacional;

(i1) em relagdo a contraparte do FUNDO, nas operacGes sem garantia de liquidacdo por camaras ou
prestadores de setvicos de compensagio e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

Nio se submeterdo aos limites de concentragio por emissor as operagées compromissadas:

@ lastreadas em titulos publicos federais;
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(i1) de compra, pelo FUNDO, com compromisso de revenda, desde que contem com garantia de
liquidacio por camaras ou prestadoras de servicos de compensacio e de liquidagdo autorizados a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; e

(iif) de vendas a termo, referidas na regulamentacdo em vigor.

Aplicam-se aos ativos objeto das opera¢des compromissadas em que o FUNDO assuma o compromisso
de recompra os limites de concentra¢do por modalidade de ativos financeiros de que trata o subitem (ii)
do item Limites de Concentragao por Emissor e por Modalidade de Ativos Financeiros.

- Deripativos:
O FUNDO pode participar de operagdes nos mercados de derivativos e de liquidacdo futura até 1 (uma)
vez o seu patrimoénio liquido.

O FUNDO pode realizar operagoes de empréstimos de a¢des e/ou titulos publicos nas posi¢oes doadora
limitadas ao total do respectivo ativo na carteira e tomadora até 1 (uma) vez o seu patrimoénio liquido.

O FUNDO pode realizar operagdes nos mercados de derivativos e liquidacio futura e operacbes de
empréstimo de agdes e/ou titulos publicos na posi¢ao tomadora até 1 (uma) vez o seu patrimonio liquido.

O FUNDO pode ter exposicao em Renda Variavel (agdes + derivativos) até 1,5 vezes o seu patrimonio
liquido.

As operagbes com contratos de derivativos referenciados nos ativos listados no inciso 1 do artigo 86 da
Instrucio CVM n° 409 incluem-se no computo dos limites estabelecidos para seus ativos subjacentes,
observado o disposto no § 4° do artigo 86 da mesma Instrucio.

Nos casos de que trata o pardgrafo acima, o valor das posicbes do FUNDO em contratos de derivativos serd
considerado no calculo dos limites de concentragdo por emissor, cumulativamente, em relacdo:

I — ao emissor do ativo subjacente; e

IT — a contraparte quando se tratar de derivativos sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores
de servicos de compensacio e de liquidacdo autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela

CVM.

Iv. Processo de Analise e Selegiao dos Ativos

As acdes elegiveis para investimento do FUNDO serdo as agdes que compdem o Ibovespa. Dentre essas,
fardo parte da carteira do fundo as que apresentarem melhores perspectivas econémicas. Podem ser
utilizados derivativos para montar posicdes nio alavancadas ou fazer Jedge, baseado em analise das
condicdes dos mercados.

V. Prestadores de Servigos do Fundo.

- Administracao:

A administracilo do FUNDO ¢ exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° ¢ 17° andares (parte), inscrita no CNP]
sob o n° 02.201.501/0001-61, doravante designada como ADMINISTRADORA, devidamente autorizada
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a prestagdo dos servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidtios através do Ato
Declaratério n° 4.620, expedido em 19 de dezembro de 1997.

- Gestdo:

A gestdo da carteira do FUNDO compete a SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA.,
com sede na Av. Ibirapuera, n® 2332, Torre 1 — conjunto 71 — Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o n°
72.745.714/0001-30, devidamente autorizada a prestacio dos servicos de administracio de carteira de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério n® 8072 expedido em 14 de dezembro de 2004,
doravante designada como GESTORA.

- Custidia e Tesouraria:

Os servigos de custddia e tesouraria sdo prestados ao FUNDO pelo BANCO BRADESCO S.A., com
sede na Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ sob o
n°® 60.746.948,/0001-12.

- Controladoria:
Os servigos de controladoria de ativos (controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios) e de
passivos (escrituracdo de cotas) sdo prestados a0 FUNDO pela prépria ADMINISTRADORA.

- Auditoria:

Os servigos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n® 52, 4° andar, inscrita no
CNPJ sob o n°® 57.755.217/0001-29.

- Distribuicao:

Os servicos de distribui¢io, agenciamento e colocacio de cotas do FUNDO serdo prestados pela propria
ADMINISTRADORA e/ou por institui¢des e/ou agentes devidamente habilitados pata tanto, sendo que
a relagio com a qualificacio completa destes prestadores de servicos encontra-se disponivel na sede e/ou
dependéncias da ADMINISTRADORA e da GESTORA e no website da ADMINISTRADORA no
seguinte endereco: www.bnymellon.com.br/ sf.

- Outros Servigos:
O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, podera contratar outros prestadores de servigos de
administracio.

VI. Taxas e Encargos do Fundo

-Taxa de Administracao:

Como remuneracdo de todos os servicos dos servicos de que trata o item V, exceto os servicos de
custédia e auditoria, é devido pelo FUNDO a ADMINISTRADORA e aos demais prestadores de
servicos de administracdo o montante equivalente a 2,00% a.a. (dois por cento ao ano) sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO.

A remunerac¢do prevista, acima, deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o
valor do patrimoénio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodo vencidos, até o 5° dia util do
més subseqiiente.

Os pagamentos das remuneracoes a ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos de
administracdo serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles
ajustados, até o limite da taxa de administracio acima fixada.
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Nio serdo cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

A taxa de administracdo prevista acima ¢é a taxa de administracio minima do FUNDO. Tendo em vista
que o FUNDO admite a aplicagio em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de
administracio maxima de 2,50% a.a. (dois virgula cinquenta por cento ao ano) sobre o valor do
patrimonio liquido do FUNDO.

A taxa de administragdo maxima, prevista no paragrafo anterior, compreende a taxa de administracdo
minima e o percentual maximo que a politica do FUNDO admite despender em razio das taxas de
administracdo dos fundos de investimento investidos, que estd limitado a 1,00% a.a. (hum por cento ao
ano) sobre o valor do patrimoénio liquido do FUNDO.

- Taxa de Performance

Adicionalmente a taxa de administracio tratada no item anterior, o FUNDO, com base em seu resultado,
remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente a 10% (dez por cento) da valorizacao da
cota do FUNDO que, em cada semestre civil, exceder 100% (cem por cento) do Ibovespa (taxa de
performance).

A taxa de performance é apurada e provisionada por dia 1til, até o ultimo dia util de cada semestre civil e
paga 2 GESTORA no més subseqiiente ao encerramento do semestre civil, jao deduzidas todas as demais
despesas do FUNDO, inclusive a taxa de administragdo prevista no item anterior.

Nio ha incidéncia de taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor
por ocasido do ultimo pagamento efetuado.

- Encargos do Fundo:
Além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance, constituem encargos do FUNDO as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribui¢Oes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com o registro de documentos em cartério, impressdao, expedicdo e publicagio de
relatérios previstos na regulamentacio vigente;

9) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

9) emolumentos e comissbes pagas por operacoes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa

dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

2) parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro e ndao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;
h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FUNDO pela

ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais
das companbhias nas quais 0 FUNDO detenha participacao;

) despesas com custddia e liquidagido de operagSes com titulos e valores mobiliarios e demais ativos
financeiros;
) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdoes ou com certificados ou

recibos de depésito de valores mobiliatios.
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Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrio por conta da
ADMINISTRADORA.

VII.  Apresentagio da Administradora e da Gestora

Histérico da Administradora:

O BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. é uma subsidiaria do The Bank of New York Mellon
Corporation, constituida especificamente para a administracio de fundos de investimento no Brasil,
autorizada a administrar carteiras através do Ato Declaratério n® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros ¢ lider em servigos financeiros para gestores independentes e
investidores institucionais, prestando o servico de administracdo fiduciaria de fundos de investimento para
mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID - Associagio Nacional de Bancos de
Investimento e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundag¢des, seguradoras e
sociedades de capitalizagio, com mais de R$ 63 bilhGes em ativos sob sua administracio (ANBID,
Fevereiro 2008). Como lideres na prestaciao de servigos financeiros, o BNY Mellon Servicos Financeiros
combina atendimento especializado com tecnologia de ponta para prestar servicos ricos em informagao e
sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do The
Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinacio destas duas
institui¢oes financeiras tradicionais, resultou na empresa lider em servicos financeiros no mundo. Juntas,
as duas instituicOes tornaram-se lider global em administragdo e gestdo de ativos, comprometidas com
exceléncia e alta performance de seus servigos.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros focada
na gestdo de ativos financeiros, e opera em 34 paises e atende a mais de 100 mercados. A nova instituicdo
¢ provedora lider de servigos financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos segmentos de gestio
de ativos, gestao de patrimonio, administracao e controladoria fiduciaria de fundos de investimento. O
The Bank of New York Mellon Corporation utiliza-se de uma equipe global exclusivamente voltada para
atender as necessidades de seus clientes e possui mais de US$23 trilhdes de ativos sob sua custddia e
administracio e cerca de US$1,1 trilhdo de ativos sob sua gestao.

Histérico da Gestora:

A Sparta Administradora de Recursos Ltda atua no mercado financeiro desde 1993 e, neste periodo, geriu
carteiras administradas e clubes de investimentos, tendo sido credenciada para este exercicio perante a
CVM conforme Ato Declaratério Oficio CVM n® SIN/GII-2/n° 1304, e estando também registrada no
CORECON-SP sob n° RE/5273. Desde outubro/2005, a Sparta gere fundos de investimento
multimercado e de acdes.

VIII. Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o Fundo

O fundo conta com uma equipe de gestdo composta por profissionais experientes e altamente capacitados
para atuar na gestdo das posi¢oes, bem como acesso a informacbes de todos os tipos e recursos
tecnologicos de ultima geragio.

A gestora possui duas grandes areas: atendimento a clientes e gestdo de posicOes.

A area de atendimento a clientes esta a disposicdo dos interessados para esclarecer duvidas relativas aos
fundos sob gestio.
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A equipe de gestao busca identificar as oportunidades oferecidas pelos mercados em que atua, observando
rigorosamente os controles de risco, para que o fundo atinja seus objetivos.

IX. Condigdes de Compra e Movimentagio de Cotas do Fundo

A aplicacdo e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por: débito e crédito em conta
investimento, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou
através da CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”).

As aplicacOes realizadas através da CETIP deverdao, necessariamente, ser resgatadas através da mesma
entidade.

O FUNDO nio recebe aplicagoes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos feriados
estaduais e municipais o FUNDO operara normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo
aplicacdes, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates. Nao havera conversio de cotas nos feriados
estaduais e municipais em que nao haja funcionamento da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa) ou da
Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F).

O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que o fundo
atua.

- Aplicagoes:
Nas hipoteses em que aplicavel, somente serdo consideradas as aplicagdoes como efetivadas, apds a efetiva
disponibilidade dos recursos na conta investimento do FUNDO.

E facultado 2 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacses no FUNDO,
aplicando-se tal suspensdo indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensio do
recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagdes.

Na emissio de cotas do FUNDO sera utilizado o valor da cota em vigor no primeiro dia util subseqiiente
a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA.

As cotas do FUNDO n2o podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execucao de garantia ou sucessdao universal.

E admitida a inversio feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os efeitos perante a
ADMINISTRADORA, cada co-investidor é considerado como se fosse tnico proprietario das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando a ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor, isoladamente e, sem
anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim
todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas.

As aplicagGes deverdo ser informadas até as 14:00 horas, devendo os recursos serem creditados na conta
do FUNDO até o referido horirio. Aplicagbes realizadas apds o horario pré-determinado serdo
consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Resgate:
O resgate das cotas do FUNDO nio esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a

qualquer momento, sendo pago no 3° (terceiro) dia util da data de conversio de cotas :

Fica estipulada como data de conversio de cotas:
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I- Valores até R§ 499.999,99 (quatrocentos e noventa e nove mil reais, novecentos e

noventa e nove reais e noventa e nove centavos) sera convertido no 1° (primeiro) dia util
subseqtiente a solicitagdo de resgate;

11 - Valores a partir de R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) serd convertido no 27° (vigésimo
sétimo) dia util subseqtiente a solicitacio de resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, a
ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo
obrigatéria a convocacdo de Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo maximo de 1 (um) dia util, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes

possibilidades:

a) substituicio da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
b) reabertura ou manuten¢io do fechamento do FUNDO para resgate;
o) possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

d) cisao do FUNDO;
e) liquida¢io do FUNDO.

Os resgates deverdo ser informados até as 14:00 horas. SolicitacGes realizadas apés o horario pré-
determinado serdo consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Limites de movimentagio:
Aplicacdo minima inicial: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Aplicacdo maxima inicial: Nao ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que pode ser
detido por um tnico cotista que é de 100% (cem por cento).

Valor minimo para demais aplica¢oes: R$ 1.000,00 (hum mil reais).

Valor minimo para resgates: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).

Prazo de caréncia: Nao ha

X. Politica de Distribuicdo de Resultados

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao
patrimoénio liquido do FUNDO.

XI. Riscos Assumidos pelo Fundo

O principal fator de risco do FUNDO ¢ a variacdo de pregos de a¢des admitidas a negociagdo no mercado

a vista de bolsas de valores ou entidades do mercado de balcao organizado.

O FUNDO podera estar exposto a significativa concentracido em ativos de poucos emissores com 0s
riscos daf decorrentes.
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Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situagio financeira e de seus objetivos de investimento, todas as
informacoes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do FUNDO e, em particular, avaliar os
fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Gerais:

O FUNDO esta sujeito as variagdes e condicSes dos mercados de agdes, especialmente dos mercados de
cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condi¢coes politicas e econémicas
nacionais e internacionais.

Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagao do valor da
cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacio do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Risco de Mercado:

Consiste no frisco de variacio no valor dos ativos da carteira do FUNDO. O wvalor dos titulos e valores
mobilidrios pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagSes de precos e cotagoes de mercado, as
taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos que
compbem a Carteira, o patrimonio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda dos
precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.

Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos e dos derivativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagSes bruscas no resultado do fundo.

Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobilidrios de renda fixa que integram a carteira nio
cumprirem suas obrigacSes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com
o FUNDO. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao tisco da
contraparte ou institui¢do garantidora ndo honrar sua liquidagao.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode nio estar apto a efetuar, dentro do
prazo maximo estabelecido no Regulamento e na regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungio da
falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados ou
de outras condicGes atipicas de mercado.

Risco de Concentragao de Titulos ¢ 1V alores Mobilidrios de um mesmo emissor:

A possibilidade de concentracdo da carteira em titulos e valores mobilidrios de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos ativos. AlteracGes da condi¢ao financeira de uma companhia ou de um
grupo de companhias, alteracbes na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode
ser obrigada a liquidar os ativos do FUNDO a precos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

11
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O FUNDO realiza operacbes nos mercados de derivativos como patte de sua estratégia de investimento.
Estas operacbes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e
significativas no resultado do fundo, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode
ocorrer em virtude do preco dos derivativos depender, além do preco do ativo objeto do mercado a vista,
de outros parimetros de precificacio baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo
objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variacio nos precos dos derivativos, tendo como conseqiiéncia
o aumento de volatilidade de sua carteira.

O risco de operar com uma exposi¢io maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a
possibilidade dos ganhos do FUNDO serem inferiores aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes
para cobrir os custos financeiros. Um fundo que possui niveis de exposi¢io maiores que o seu patrimonio
liquido representa risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos e dos derivativos podem
sofrer alteracGes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

Risco de Mercado Excterno:

O FUNDO podera manter em sua carteira ativos financeiros negociados no exterior e,
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os pafses nos quais ele invista ou, ainda, pela variagio do Real em relagdo a
outras moedas. Os investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragbes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos.
Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises
onde o fundo invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO. As
operagdes do FUNDO poderao ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou
registradas em sistema de registro, de custédia ou de liquidacio financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentagao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem, tampouco, sobre a igualdade
de condicoes de acesso aos mercados locais.

MESMO QUE O FUNDO POSSUA UM FATOR DE RISCO PRINCIPAL PODERA SOFRER
PERDAS DECORRENTES DE OUTROS FATORES.

XII.  Politica de Administragdo de Riscos
A politica de administracdo de risco da ADMINISTRADORA baseia-se em duas metodologias: 1/alue at
Risk (VaR) e Stress Testing.

O Valne at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado periodo de tempo e um intervalo de confianca previamente especificado. A metodologia da
ADMINISTRADORA realiza o célculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de
confianca de 97,5% (noventa e sete virgula cinco por cento) em um horizonte de tempo de um dia.

O Stress Testing ¢ um processo que visa identificar e gerenciar situagdes que podem causar perdas
extraordinarias, com quebra de relagdes historicas, sejam temporarias ou permanentes e consiste na
avaliagio do impacto financeiro e consequente determinagio das potenciais perdas/ganhos a que o
FUNDO pode estar sujeito, sob cendrios extremos, considerando as varidveis macroecondmicas, nos
quais os pregos dos ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. Este teste é efetuado a
partit de um conjunto de ferramentas que incluem cenarios, simulacdes de condi¢cbes anormais patra
modelos, volatilidades e correlagdes, e politicas de contingéncia. A andlise de cendrios consiste na
avaliacdo da carteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de variaveis-chave, o
que gera a necessidade de uso de métodos de avaliacdo plena (reprecificagdo). Os cenarios fornecem a
descricao dos movimentos conjuntos de variaveis financeiras, que podem ser tirados de eventos histéricos
(cenarios histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos econémicos ou politicos (cenatios prospectivos).

12
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Para a realizacdo do Stress Testing, a ADMINISTRADORA gera diariamente cenérios extremos baseados
nos cenarios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), que sdo revistos
periodicamente pela ADMINISTRADORA, de forma a manter a consisténcia e atualidade dos mesmos.

0S METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RISCOS A
QUE O FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA
EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO

Na eventualidade do patrimoénio do fundo passar a ser negativo, cada cotista, quando solicitado pela
ADMINISTRADORA, obriga-se a prontamente efetuar aportes de recursos em quantidade suficiente
para cobrir integralmente os prejuizos do FUNDO, na propor¢iao do nimero de cotas por ele possuido.

XIII. ‘Tributagdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas
A carteira do FUNDO nio esta sujeita a qualquer tributagéo.

Os cotistas terdo seus rendimentos, quando auferidos, tributadas pelo Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IR FONTE”), a aliquota de 15%, por ocasido do resgate de cotas ou no pagamento de amortiza¢oes. O
IR FONTE ¢ retido pelo Administrador do FUNDO.

XIV. Politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da GESTORA em
assembléias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a participacio da GESTORA em todas as
assembléias gerais dos emissores de titulos e valores mobilidrios que confiram direito de voto aos fundos
de investimento sob sua gestido e quando na pauta de suas convocagdes constarem as matérias relevantes
obrigatorias descritas na referida Politica de Voto.

A versdo integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da GESTORA no
endereco: www.spartafundos.com.bt.

XV.  Politica de divulgagdo de informagées

A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacio de informacdes referentes ao

FUNDO, se obriga a:

a) divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FUNDO;

b) remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informagdes exigidas pela
regulamentagao vigente;

A ADMINISTRADORA disponibilizara a terceiros, diariamente, em sua sede ou filiais, valor da cota,
patriménio liquido; nimero de cotistas, bem como regulamento e prospecto. A CVM podera
disponibilizar essas informagdes através de seu size (www.cvm.gov.br).

As seguintes informac¢des do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em sua sede,
filiais e outras dependéncias, a seguir indicadas, de forma equanime entre todos os cotistas:

a) informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias uteis;
b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
i) balancete;

13



\ >
,0

BNY M E LLON ANED Prospecto de acordo com o
Cadigo de Auto-Regulacéo
da ANBID para os Fundos
ASSET SERVICI NG — de Investimento.
i) demonstrativo da composicio e diversificacdo de carteira; e
1if) perfil mensal.

o) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partit do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstracoes contabeis acompanhadas do parecer do auditor
independente;

d) formulario padronizado com as informagdes basicas do fundo, denominado "Extrato de

Informacoes sobre o Fundo", sempte que houver alteracio do regulamento, na data do inicio da
vigéncia das alteragbes deliberadas em assembléia.

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisoes da assembléia geral a cada cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizagdo da assembléia, podendo ser utilizado para tal
finalidade o proximo extrato de conta acima citado. Caso a assembléia geral seja realizada nos ultimos dez
dias do meés, podera ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizagio da
assembléia.

Caso o cotista nio tenha comunicado 2 ADMINISTRADORA a atualizagido de seu enderego, seja para
envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de lhe prestar as informagoes previstas na regulamentacdo vigente, a partir da tltima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco declarado.

A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia a todos os
cotistas e comunica¢io no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede
Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a
informagdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisdes de
adquirir, alienar ou manter tais cotas.

As demonstragoes contabeis serdo colocadas a disposicdao, pela ADMINISTRADORA, de qualquer
interessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do periodo.

Caso o FUNDO possua posi¢oes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua
divulgacido, o demonstrativo da composi¢do da carteira, disposto no inciso II, alinea “b” deste artigo,
podera omitir a identificacdo e quantidade das mesmas. As operacSes e posi¢oes omitidas serdo divulgadas
no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado
uma unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitacdo fundamentada submetida a aprovagio
da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

-Enderecos e contatos da sede:

Endereco: Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° e 17° andares (parte), Centro, Rio de Janeiro, R].
Contato: Simone Rosa

As informagbes sobre o FUNDO sio divulgadas e disponibilizadas nos enderegos acima citados, onde tais
informacgoes poderao ser solicitadas.

A ADMINISTRADORA mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, através do Fale Conosco no endereco
http://www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone (21) 3974-4600. A Ouvidoria podera ser acessada pelo
telefone 0800-7253219 ou através do endereco www.bnymellon.com.br/sf, sempre que as respostas as
solicitacdes do cotista ao Servico de Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as expectativas.
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As duvidas relativas a gestdo da carteira do FUNDO poderdo ser esclarecidas diretamente com o
departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, no endereco: contato@spartafundos.com.br.

XVI. Resultados do fundo em exercicios anteriores

Os resultados do FUNDO em exercicios anteriores, assim como outras informacoes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstracoes contabeis, relatérios do administrador do FUNDO e
demais documentos obrigatérios, por forca de disposi¢Ges regulamentares, que tenham sido divulgados no
passado, podem ser obtidos, por meio de solicitagdo escrita, encaminhada a ADMINISTRADORA em
suas dependéncias citadas no item XV, acima.

XVII. Disposigdes gerais

Os limites de modalidade de ativos financeiros previstos no Capitulo III deste Prospecto nio sio
aplicaveis aos investimentos realizados com recursos que nio integram a carteira do FUNDO, ja
deduzidos de seu patrimoénio liquido, e decorrentes de provisionamentos efetuados para a realizagdo de

pagamentos futuros devidos a terceiros, inclusive os encargos do FUNDO e a remuneragio da
ADMINISTRADORA e da GESTORA.
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