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Comentario do Gestor

No final de Julho reunimos informacées suficientes para concluir que a recessao devera ter um formato de “L" nas economias
maduras (EUA, UE e Japao) e de V" nas emergentes, especialmente nos BRICs. Acreditamos que nos proximos meses volumes
cada vez maiores de recursos deverdo ser canalizados para os BRICs, com destaque para o Brasil por possuir condicées mais
favoraveis. Devido ao momento Unico da economia mundial, vinhamos nos uGltimos 12 meses agindo com maior cautela, com
a carteira de acoes protegida desde os 72 mil pontos do Ibovespa. Isso protegeu nossa rentabilidade no 2.0 semestre de 2008,
mas impediu que tivéssemos uma forte valorizacdo no 1.0 semestre de 2009 junto com a alta do Ibovespa. Com isso, nos
desfizemos integralmente do hedge da carteira de acdes nos 52 mil pontos. No més, a queda dos graos, do petréleo e do boi
nos beneficiou, enquanto que a alta do acuicar e do café nos prejudicou. No aculicar, aumentamos a posicao vendida, dado
gue vemos agora a maior distorcao entre os precos futuros e os custos de producao, além de boas perspectivas para a safra e
cotacao proxima da maxima dos Ultimos vinte anos. Nas moedas, a queda do Délar nos prejudicou, porém desde meados de
Julho mudamos de posicao para obtermos ganhos com a apreciacao do Real.

Rentabilidades

2005 309% -12,0% 27% | 182% 34%  39% 142%
2006 | 14,9% 6,9%  -44% 0,0% 6,0% -1,8% 72%  -84% 148%  -16% 2,9% 56% | 476% 150% -8,7% 329%
2007 | -5,8% 6,3% 04% 175% 234% 12,0% 6,0% 53% 16,7% 302% 256%  -09% | 2449% 118% -172% 43,6%
2008 | -27,8%  61,8% 32% 171%  394%  18,7% 15%  -12%  -0,7% 60% -61% -64% | 1163% 124% 319% -412%
2009 2,5% 54% 38% -43% 97% -11%  -41% 81% 62% -199% 458%

Dados do Fundo Alocacao de Risco

Categoria ANBID: Multimercado Macro

Aplicacdo Inicial Minima: R$ 10.000

Movimentacdo Minima: R$ 5.000

Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 10.000

Aplicacao: Cotizacdo em D+1

Resgates: Cotizacdo em D+1, liquidagdo em D+4 1

Taxa de Administracdo: 4% a.a. ?

Taxa de Performance: 20% do que exceder o CDI, semestral
Imposto de Renda: exclusivamente no resgate, aliquota de 15%
Administrador: BNY Mellon SF DTVM S/A

Custodiante: Bradesco

Auditoria: KPMG

PL médio dos tltimos 12 meses: R$ 204.375.059

PL atual: R$ 147.487.020

Data de Inicio: 19/0ut/2005
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-6% -4% 2% 0% 2% -12% -9% -6% -3% 0% 3% 6%

Fone: (11) 5054-4700 — www.sparta.com.br

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Fundos de investimento ndo
contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em 5|gmﬂ(a1|vas perdas palnmomals para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiente obrigacdo do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Este fundo estd autorizado a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentracao
em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. A rentabilidade (hvulga(la 30 ¢ liquida de impostos. O objetivo do fundo é obter um rendimento liquido superior ao CDI. O publico alvo sdo pessoas fisicas e juridicas e fundos de
investimentos em cotas. A rentabilidade do Ibovespa e do Dolar s&o uma mera referéncia economica, e ndo parametros objetivo dos fundos. ' Para resgates de valores superiores a R$ 500.000, a cotizagdo seré no 27° dia ttil apés o pedido

do resgate, e pagamento no 3° dia til apds a cotizacdo. Para valores inferiores a R$ 500.000, a cotizacao é no dia Util seguinte ao pedido de resgate e 0 pagamento no 3° dia Util apés a cotizagao. *Taxa de administracdo de 4% ao ano do PL,
sendo que a taxa de administracdo maxwma do fundo ser de 5% ao ano do PL, no caso de aphc%coes em cotas de outros fundos de investimento. Administrador: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S/A,

com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20030- 905, CNPJ 02.201.501/0001-61. Servicos de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco no endem(o 1\/mel|0n

com.br/sf ou no telefone (21) 3974—4600. OLM'doria: no endereco www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone 0800-7253219. Gestor: Sparta Administradora cursos Ltda, com sede na Av

2332 -Torre 1 - Cj 71, Sao Paulo - SP, CEP 04028-002, CNPJ 72.745.714/0001-30, telefone (11) 5054-4700, e-mail contato@spartafundos.com.br, site v spartafundos.com.br. Distribuicao: Smart

Agentes Autdnomos de Investimentos Ltda., com sede na Av. Ibirapuera, 2332 - Torre 1 - Cj 71 - Parte, Sdo Paulo - SP, CEP 04028-002, CNPJ 09.642.933/0001-57, telefone (11) 5054-4700, e-mail

contato@sparta.com.br, site www.sparta.com.br.




