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Comentario do Gestor

Desde a Segunda Guerra Mundial os estoques mundiais de graos nao atingiam niveis tao baixos. O risco de problemas climaticos, aumento da
demanda por alimentos e biocombustiveis e 0 medo de falta de oferta pressionam néao sé os precos dessas commodities, mas também os custos de
todas as proteinas animais, como é o caso da carne bovina. Ainda, acreditamos que no inicio do 2.0 semestre de 2007 tenha se iniciado um ciclo de
alta da arroba do boi gordo, suportado também pela grande intensidade dos abates de matrizes nos ultimos anos. Assim, desde entao trabalhamos
com posicdes maiores nesses mercados, nos quais julgamos ter grandes oportunidades. Por outro lado, estamos mais suscetiveis a oscilacoes de
mercado, como vimos nos precos futuros de boi gordo no final de Janeiro, e que foram refletidos na nossa cota. Constantemente avaliamos as
novas informacoes e fatos que possam impactar nossas posicoes, e por continuarmos convictos com nossas projecoes, as posicoes nesse mercado
foram mantidas, apesar da turbuléncia. Nos mercados financeiros, continuamos ndo acreditando numa alta da Selic, porém reduzimos ligeiramente
nosso risco no mercado de juros futuros apods a divulgacado da ata da Ultima reunido do Copom, que sinaliza essa possibilidade.

Rentabilidades Dados do Fundo

Jan/08 2008  12m 2007 2006 Sharpe* Vol** Categoria ANBID: Multimercado com Renda  Imposto de Renda: exclusivamente no
Sparta Ciclico FIM -27,83% -27,83% 164,2% 244,9% 47,6% 2,04 40,5% Varidvel com Alavancagem resgate, aliquota de 15%
col 092%  0,92% 11,6% 11,9% 150% Aplicagéo Inicial Minima: R$ 5.000 Administrador e Distribuidor: Mellon
Ibovespa -6,88% -6,88% 33,3% 43,6% 32,9% i . . Servicos Financeiros S/A
Délar -0,62% -0,62% -17.2% -172% -8,7% Saldo/Movimentacao Minima: R$ 1.000 ¢

Custodiante: Bradesco

* Indice de Sharpe em 12 meses  Resgates: Cotizagdo em D+1, liquidaco Auditoria: KPMG
** Volatilidade Diéria Anualizada em 12 meses em D+4 * PL médio dos ultimos 12 meses:
R$ 5.434.715

PL atual: R$ 12.689.490

Aplicacao: Cotizacdo em D+1

Taxa de Administracdo: 4% a.a. **

Evolugéo da Cota e Patrimonio Taxa de Performance: 20% do que exceder
0 CDI, semestral Data de Inicio: 19/0ut/2005
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Fone: (11) 3845-5088 — www.spartafundos.com.br

Arentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Este fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor
de créditos — FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa
concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. O objetivo do fundo é obter um rendimento liquido superior ao CDI. O publico alvo séo pessoas fisicas
e juridicas e fundos de investimentos em cotas. * Para resgates de valores superiores a R$ 500.000, a cotizagao serd no 27.0 dia Util apés o pedido do resgate, e pagamento no 3.0 dia Util apds a cotizacdo. Para valores inferiores a

R$ 500.000, a cotizacdo é no dia util seguinte ao pedido de resgate e o pagamento no 3.0 dia Util apds a cotizagdo. ** Taxa de administracdo de 4% ao ano do PL, sendo que a taxa de administracdo
maxima do fundo sera de 5% ao ano do PL, no caso de aplicagoes em cotas de outros fundos de investimento. A administracdo e distribuicdo das cotas do fundo Sparta Ciclico FIM é feita pela Mellon
Servicos Financeiros S sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11.0 andar, Rio de Janeiro CNPJ 02.201.501/0001-61, e é gerido por Sparta Administradora de Recursos Ltda, com sede na Rua
Afonso Braz, 864, ¢j 92, Sao Paulo — SP, CNPJ 72.745.714/0001-30. Mellon Servicos Financeiros S/A. Servicos de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco no endereco www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone (11) 3974-4600. Ouvidoria: no endereco www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone 0800-7253219.




