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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material publicitario (‘Material Publicitario”) é uma apresentagdo de informagdes gerais sobre a oferta publica de distribuicdo da 42 (quarta) emissdo de cotas do SPARTA FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IMOBILIARIO, fundo de investimento nas
cadeias produtivas do agronegdcio, da categoria imobilidrio, constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de durag&o, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 48.903.610/0001-21 (“Fundo”), administrado pelo BTG PACTUAL
SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n? 59.281.253/0001-23 (“Administradora”) e gerido pela SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA,, inscrita no CNPJ sob o n? 72.745.714/0001-30 (“Gestora” e, em conjunto com o
Fundo e a Administradora, “Ofertantes”) e realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 1607, “Oferta” e “ Novas Cotas”, respectivamente), e foi preparado pela BTG PACTUAL
SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, inscrita no CNPJ sob o n2 89.960.090/0001-76 (“Coordenador Lider”), em conjunto com o Fundo, com finalidade exclusivamente informativa para fins de suporte para as apresentagdes realizadas no ambito da Oferta, e
nao implica, por parte do Coordenador Lider, em qualquer declaragéo ou garantia com relacéo as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Novas Cotas e/ou das informacgdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Novas Cotas.

Este Material Publicitario apresenta informagdes resumidas, termos indicativos e sujeitos a alteragdes, ndo tendo intengdo de ser completo, constituir um prospecto, um andncio, uma oferta, um compromisso, um convite ou solicitagdo de oferta de subscricdo, bem como n&o deve ser tratado como uma
recomendacao de investimento nas Novas Cotas. Neste sentido, este material (i) é fornecido apenas em carater individual, para fins de informagao/discusséo; e (ii) ndo tem o propdsito de abranger todos os termos e as condi¢cdes que possam ser exigidos pelo Coordenador Lider, caso se decida formalizar a
operagao aqui descrita.

Este Material Publicitario ndo deve ser considerado como assessoria de investimento, legal, tributaria ou de outro tipo aos seus receptores, ndo é e ndo deve ser interpretado como base para uma decisdo embasada de investimento e ndo leva em consideracédo os objetivos de investimento especificos, situagdo
financeira e necessidades particulares de qualquer pessoa especifica que possa ter recebido este Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo tem por finalidade e ndo pode ser utilizado por ninguém com o propdsito de violar regulamentos, normas contébeis e/ou quaisquer leis aplicaveis.

O Coordenador Lider, a Gestora e seus respectivos representantes ndo prestam qualquer declaragdo ou garantia, expressa ou implicita, com relagdo a exatiddo, completude ou veracidade das informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Oferta ou das Novas
Cotas, e ndo terao qualquer responsabilidade relativa as informacdes contidas neste Material Publicitario ou dele omitidas.

Este Material Publicitario foi preparado pelo Coordenador Lider e a analise nele contida € baseada, em parte, em determinadas presungdes e informagdes obtidas do Fundo e da Gestora. Certas informagdes constantes deste Material Publicitario, no que diz respeito a tendéncias econémicas e performance do
setor, sdo baseadas em ou derivam de informacdes disponibilizadas por consultores independentes, pela Gestora e outras fontes do setor. Nem o Fundo, a Gestora, nem o Coordenador Lider atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste Material Publicitario, sendo certo que as informagdes aqui contidas
estao sujeitas a alteracdes, sem aviso prévio aos destinatarios deste Material Publicitario, os quais serao avisados posteriormente sobre eventuais alteragoes.

O Coordenador Lider, a Gestora, bem como seus respectivos representantes, ndo se responsabilizam por quaisquer perdas, danos ou prejuizos que possam advir como resultado de decisdo de investimento tomada pelos potenciais investidores (“Investidores”) com base nas informagdes contidas neste Material
Publicitario, bem como ndo assumem qualquer responsabilidade por sua eventual decisdo de investimento, tampouco pelas opinides e servigos prestados por terceiros contratados por V.Sa. Os Investidores deverdo tomar a deciséo a respeito da subscrigao e integralizagdo das Novas Cotas considerando sua
situacao financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverao, por conta propria, ter acesso a todas as informagdes que julguem necessarias a tomada da decisao de investimento nas Novas Cotas. Recomenda-se que os potenciais Investidores contratem seus
proprios assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensado que julgarem necessaria para formarem seu julgamento sobre o investimento nas Novas Cotas. Ainda, é recomendada a leitura cuidadosa dos documentos da Oferta e do Regulamento do
Fundo pelo potencial Investidor. Qualquer decis&o de investimento pelos Investidores deve ser feita exclusivamente com base nas informagdes dos documentos da Oferta (em conjunto, os “Documentos da Oferta”), e ndo com base no contetido deste Material Publicitario. Este Material Publicitario ndo substitui a
leitura integral dos Documentos da Oferta. Este material ndo € e ndo deve ser interpretado como um Documento da Oferta.

O investimento nas Novas Cotas envolve uma série de riscos que devem ser observados pelo potencial Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, regulamentacao especifica, entre outros, que se relacionam tanto ao Fundo, bem como as proprias Novas Cotas objeto da Oferta. Para
completa compreens&o dos riscos envolvidos no investimento nas Novas Cotas, os potenciais Investidores devem ler o Regulamento, especialmente a secéo de “Fatores de Risco”, antes de decidir investir nas Novas Cotas. Os Documentos da Oferta poderéo ser obtidos junto (a) 8 Administradora; (b) a Gestora;
(c) ao Coordenador Lider; (c) a B3; e (d) 8 CVM. Qualquer decisdo de investimento por tais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas informagdes contidas nos Documentos da Oferta.

InformacGes detalhadas sobre o Fundo podem ser encontradas no regulamento do Fundo, que se encontra disponivel para consulta no site da CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “SPARTA FIAGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IMOBILIARIO”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, procure o “Regulamento”, e selecione a ultima versdo
disponivel).

A decis@o de investimento nas Novas Cotas é de exclusiva responsabilidade do Investidor e demanda complexa e minuciosa avaliacdo da estrutura do Fundo, bem como dos riscos inerentes ao investimento. Recomenda-se que os potenciais Investidores avaliem, juntamente com sua consultoria financeira e
juridica, até a extensao que julgarem necessario, os riscos de liquidez e outros associados a esse tipo de ativo. Ainda, € recomendada a leitura cuidadosa dos Documentos da Oferta e do Regulamento do Fundo pelo potencial Investidor ao formar seu julgamento para o investimento nas Novas Cotas. Os termos
em letras mailsculas que ndo se encontrem especificamente definidos neste material seréo aqueles adotados nos Documentos da Oferta.

As informagdes contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagGes no processo decisorio do investidor, que, antes de tomar qualquer decis&o, devera realizar uma avaliagdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de
risco. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Assim, ndo é possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS. OS POTENCIAIS INVESTIDORES SAO ADVERTIDOS A EXAMINAR COM TODA A CAUTELA E DILIGENCIA AS
INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, ASSIM COMO NAO TOMAR DECISOES DE INVESTIMENTO UNICAMENTE BASEADOS NO AQUI DISPOSTO OU EM PREVISOES FUTURAS OU EXPECTATIVAS, DEVENDO REALIZAR ANALISE DE CREDITO INDEPENDENTE CASO
DESEJEM INVESTIR NAS NOVAS COTAS.

A LEITURA DESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA E INTEGRAL DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO RELATIVA AOS FATORES DE RISCO, O REGULAMENTO E OS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA ATENTAMENTE
ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.
A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA. O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DO FUNDO OU DAS NOVAS COTAS DISTRIBUIDAS.

AS INFORMAGOES AQUI INSERIDAS NAO PODEM SER MENCIONADAS, CITADAS OU DE QUALQUER OUTRA FORMA DIVULGADAS POR VOCE. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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1 APRESENTACAO DO PRODUTO

RESUMO DA OFERTA

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

& < ) Eg

\/ \ S P/\ RT/\ Preco de Montante Distribuicao de Ambiente de

Subscrigad Da Oferta2 Rendimentos Negociacdo
FUNDOS DEINVESTIMENTO R$ 102,30 RS 200.000.000,00 Expectativa de B3
distribuicoes
mensais

———————————————————————————— 4°EMIiSS@0 - —-- - - - - m e e e e e —m—

Cronograma Indicativo da Tese de Investimento
Oferta

CRAAT
Anuncio de Encerramento do periodo do | Procedimento Carteira diversificada em 75 ativos de 26
Inicio Direito de Preferéncia B3 de Alocacao segmentos distintos da cadeia do agronegécio

Spread médio de 2,0% e duration de 2,2 anos,
com meta de retorno de CDI + 2,0 % a.a.

=

13/12 16/12

Isencdo de Imposto de Rerida

Periodo de Encerramento do Data de
Subscricao e Direito Periodo de Liguidacao
de Preferéncia Subscrigao

Liquidez Média didria: mais de R$1 milhdo no
ultimo més

0000

A gestora visa reduzir maiores exposicoes por
meio da diversificacao

Notas: 1- Considerando a taxa de distribuicdo primaria; 2- Sem considerar a taxa de distribuicdo primaria; 3- Isencédo de IR sobre os rendimentos, conforme a Lei n2 8.668. As informagdes contidas neste slide tratam-se de tese de investimento
desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas,

implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram alteragées no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragcdes nas politicas
internas de atuagdo da Gestora.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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1 APRESENTACAO DO PRODUTO

GESTORA INDEPENDENTE ESPECIALISTA EM ESTRATEGIAS DE CREDITO PRIVADO

S o

HISTORIA EQUIPE
Mais de 30 anos de experiéncia Equipe composta por profissionais com
em gestao de recursos experiéncia e formacao
CONFIANCA RECONHECIMENTO COMPROMETIMENTO
Mais de R$ 16 bilhdes sob gestdo Eleita pela FGV como a melhor gestora de Mais de 200 mil investidores

fundos de renda fixa (nicho) em 2023 1

Fonte: Elaboragédo Sparta. Nota: 1- Guia de Fundos da FGV, edicdo 2023, disponivel em https://portal.fgv.br/noticias/pesquisa-revela-quais-bancos-sao-mais-bem-avaliados-gestao-fundos

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADES DO AGRONEGOCIO
PANORAMA GERAL DO SETOR

Agronegdcio brasileiro em posi¢cao de destaque no Brasil e no mundo.

: ~ S
Ranking da Producéo Brasileira O agronegécio correspondeu a 24%

Maior produtor do PIB brasileiro em 2023 2

mundial

22 maior produtor
mundial

26,8% da populacao brasileira esta

32 maior produtor el
ocupada no agronegocio 3

mundial

42 maior produtor
mundial

J}ﬁ v Agronegdcio atinge recorde de
@ @ - exportagdo, em ddlar, pelo terceiro

ano seguido 4

Algodéo, milho Carne bovina e frango Soja, café, laranja, agucar

Fontes:1- Ministério da agricultura, safra 2023/24, https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/politica-agricola/todas-publicacoes-de-politica-agricola/agropecuaria-brasileira-em-numeros/abn-2024-04.pdf/view; 2- CEPEA/CNA, referéncia dez/23,
https://www.cepea.esalq.usp.br/br/pib-do-agronegocio-brasileiro.aspx; 3- 26,7% da populagao brasileira esta ocupada no agronegocio, com referéncia a CEPEA, Mercado de trabalho, referéncia dez/23, https://www.cepea.esalq.usp.br/br/mercado-
de-trabalho-do-agronegocio.aspx,; 4- MAPA, Exportagao agro, referéncia mar/24, https://indicadores.agricultura.gov.br/agrostat/index.htm; 5- Na visdo da gestora Elaboragdo Sparta. Nota: A participagdo do agronegocio no PIB brasileiro publicado
pelo CEPEA diverge do divulgado pelo IBGE, uma vez que o instituto considera apenas a participagao da produgao agricola (dentro da porteira), diferentemente do Centro de estudos, que considera toda a cadeia produtiva. As analises aqui
contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo a desempenhos do mercado agroindustrial além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e premissas sobre potenciais eventos futuros. O
desempenho real pode nao ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como ndo ha garantia de alcancgar o retorno esperado. O desempenho passado ndo € garantia de desempenho futuro.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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2 OPORTUNIDADES DO AGRONEGOCIO

LONGA CADEIA PRODUTIVA PERMITE DIVERSIFICACAO

B el
E -mlrjl:u_-.g IoT @

Industrias de A Varel O agronegécio possui uma cadeia
Processamento arejo longa e diversificada

o| [ ‘T‘ ' :SE: : Possibilidade de mitigar o risco de

crédito através da diversificagado

Cooperativas Produtores Agtechs
‘0 ’ Alguns elos da cadeia nao possuem
(EF) risco direcional de commodities’
ooo N
Pesquisa e Industrias de

desenvolvimento Insumos Revendas

Notas: 1- Na visdo da gestora. As analises aqui contidas sdo baseadas na visdo do Gestor em relagdo a desempenhos do mercado agroindustrial além de diversos modelos, estimativas e premissas adotadas pelo Gestor, incluindo estimativas e
premissas sobre potenciais eventos futuros. O desempenho real pode nado ser igual ao estimado. Nao ha garantia de que as analises do Gestor se materializem, bem como nao ha garantia de alcancgar o retorno esperado. O desempenho passado
nao é garantia de desempenho futuro.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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3 CRAAMN

FOCO EM DIVERSIFICACAO

CTEER Q?o
Q= 00
i oY TyO @

EMPRESAS COM RATING DIVERSIFICACAO CARTEIRA COM ,
DE AGENCIA Foco em bom retomo ajustado pelo QUALIDADE DE CREDITO
Mais de 50% da carteira fisco, englobando diversos segmentos Mais de 80% da carteira alocada em empresas
possui rating de agéncia do agronegécio que faturam proximo de R$ 1,0 bilhdo ou mais,

e zero inadimpléncia’

Historico de Alocacao

43 %6
38
30 30 30 30 31 33
iiiiiii2 |
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
,1> (@z \’lz &\’b ‘\‘1/ \\"lz \"1/ \\‘lz o\'lz ,&1'
FEeEPFLST VS S

Gestao ativa e

rebalanceamento
continuo da carteira

m Segmentos m Devedores

Fonte: Relatério Mensal do CRAA11 de dez/23, complementado com dados da Composi¢ao da Carteira dos Relatérios Mensais do CRAA11 de jan/24 até set/24. Elaboragao Sparta. Nota: 1 - Data de referéncia: 30/09/2024; 2- Na visao da Gestora, a carteira
apresenta alta qualidade de crédito, com mais de 80% dos investimentos alocados em empresas com faturamento superior a R$ 1,0 bilhdo e um historico de inadimpléncia zero.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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3 CRAAMN

RENTABILIDADE ACUMULADA DA COTA PATRIMONIAL

Histdrico de Retorno

30%

133% do
CDI

25%

20%

15%

10%

Rentabilidade de
. 29% desde o
5% inicio do fundo

0%
jan/23 mai/23 out/23 mar/24 ago/24

e Sparta Fiagro e CDI
Fonte: CVM, B3. Elaboragdo Sparta. Data de referéncia: 30/09/2024. Nota: 1- Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos. O HISTORICO DE

DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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3 CRAATI ISENTO1

de Imposto de Renda

DISTRIBUICOES DE RENDIMENTOS DO SPARTA para pessoas fisicas
FIAGRO

Dividend Yield em

12m de 15% a.a.

182%
6 1o 150% 173%

[0)
138% 1759 131% 138% ;0o 1189% 131% 124% 129% 126% 122% 153% 135% 1289 136% 114% 124%
/\ l/\’_

1,70
1,50 1,50 1,50 136
1,30 1,30
1,25 125120 115 120 125 q45 115 115 1,20

I I I I I I I 1

> > > > > > > > > > %o} ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
VR AR R AR A RN P IR G Ly

@ @'Z’& L LY L £ & S F & @ @K PG \00 rz,<’o° &
I Distribuicdo ponderada (RS/cota) ——Dividend yield (%CDI liquido)

Fonte: B3, Elaborac&o Sparta. O fundo iniciou em 02/01/2023 com a cota patrimonial de R$ 100,00, sendo que a cota média no periodo foi de R$ 101,60. Data de referéncia: 30/09/2024. Nota: 1- Isencéo de IR sobre e rendimentos, conforme
tributagdo da lei n? 8.668. O HISTORICO DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”
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3 CRAATI ISENTO1

de Imposto de Renda

ATR'BU'CAO DE PERFORMANCE 2 para pessoas fisicas

Desempenho do Sparta Fiagro nos ultimos 12 meses
Gestao ativa

18% o | .
| | Gestao ativa
16% i . TN 15,2%
14% 5 9% i i -1,6% Possibilidade de ganhos acima do
' ! | carrego da carteira
10% __1 0% : i o o
e : ! Atuacao ativa no mercado primario e
8% i ! secundario
6% ! i
4% ! : Avaliagao continua de oportunidades
2% | i
0% ! :
CDI MAM Carrego MAM ! Custos e Total
Indexados crédito | crédito ! outros

Fonte: B3. Elaboracédo Sparta. Data de referéncia: 30/09/2024. Notas: 1- Isencao de IR sobre e rendimentos, conforme tributacdo da lei n? 8.668; 2- Considera o reinvestimento dos rendimentos distribuidos.
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CRAATI ISENTO1

de Imposto de Renda

DESTAQUES POSITIVOS NA Ml’DlA para pessoas fisicas

BALANGCO DA CLASSE

Fiagro salta mais de 30% e registra o maior retorno do ano;
2 . . L] rd - rd
o o ege confira o ranking dos fundos agro mais rentaveis de 2024 até
Dividendos salvam a rentabilidade . ? ?

L ] - -
dos Flagros mals negoc.ados na De acordo com um levantamento da Quantum Finance, oito fundos da classe acumulam um retorno positivo neste
Bolsa
~ = . 4

#CRAA11 - COMO UM FUNDO CDI+3 CONSEGUE PAGAR MAIS QUE UM CDI+5?

3,8 mil visualizacdes * hd 3 semanas

INVESTIMENTOS

Gragas a isengio de Imposto de Renda sobre rendimentos mensais, 8 fundos ultrapassaram a média de 12,40% da Selic

LEO GUIMARAES @ Lucas Fi-Fundos movitiarios

leonardo.guimaraes@estadaoc.com
¥y f O in X

0472024, 15:4 = - 2

AULA PARA OS’
Ranking FUNDOS CDI+5% .«

Seja bem vindo a mais um video no canal Lucas FIl. N&o deixe de se inscrever no canall! LINK DO GRUPO DO TELEGRAM:

Grana de Retorno DY 12 Variagdo /
Fiagros final meses Cota Dividendos RS  Cddigo
Sparta Fiagro 19,17% 15,56% 361% 1616  CRAA11 Crédito 5
Um agronomo na Faria Lima: Na Sparta, a boa colheita
15,36% 14,89% 0,47% 13,79 do seu Victor
13,38% 1499% S161% 137 Victor Nehmi comecou a investir com um clube de commodities nos anos 1990, o embrizo da respeitada gestora de crédito. Conheca sua trajetoria e a estratégia da Sparta no

agro

E Luiz Henrique 0
@ Mendes o] 04/04/202411:17

Fonte: Notas: 1- Isencdo de IR sobre e rendimentos, conforme tributagdo da lei n°8.668; 2: Estaddo: https://einvestidor.estadao.com.br/investimentos/dividendos-fiagros-rentabilidade-negociados-bolsa/ data de referéncia 04/2024. 3:
https://www.seudinheiro.com/2024/bolsa-dolar/fiagro-salta-mais-de-30-e-registra-o-maior-retorno-do-ano-confira-o-ranking-dos-fundos-agro-mais-rentaveis-de-2024-ate-agora-Ivit/ data de referéncia 07/2024. 4: Lucas Fll:
https://www.youtube.com/watch?v=X8NAr2dI6K4 data de referéncia 04/2024. 5: https://www.theagribiz.com/credito-rural/fiagro/um-agronomo-na-faria-lima-na-sparta-a-boa-colheita-do-seu-victor/ Data de referéncia 04/2024 .Elaboragao Sparta.
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3 CRAAT1 ISENTO1
EXPECTATIVA DE CARTEIRA POS-OFERTA RN Sailis

Spread de Numero

Segmento Peso Duration crédito de ativos
Agucar e Etanol 17,1% 2,4 2,4% 12
Cooperativa de Insumos 13,9% 2,3 1,8% 9 DeStaques
Industria de Processamento 6,3% 1,2 1,9% 5
Sementeira 5,0% 2.9 2,4% 3 Redugao das maiores exposicoes
Avicultura 4,9% 3,6 0,9% 7
Locacéao de Equipamentos 4.9% 3,6 1,2% 2
Carteira de Recebiveis 4,8% 29 4,8% 1 . i
Papel e Celulose 4.3% 29 0,7% 6 Spread da carteira pos-oferta: 2,0%
Frigorifico 4,2% 2,4 0,9% 5
Producéo de Graos 3,8% 3,5 0,8% 3
Distribuicdo de Combustivel 3,6% 3,3 3,0% 1 NUmero de ativos pos-oferta: 86
Industria de Produtos de Limpeza 3,2% 2.4 1,3% 2 '
Industria Alimenticia 2,9% 2,8 0,9% 7
Cooperativa de Crédito 2,9% 1,4 2,0% 1
Maquinas Agricolas 2,5% 3,9 1,2% 1 NUmero de segmentos
Dlstrlbu@org deAIns_umos 2.4% 1,3 4.9% 3 pc')s-oferta: 27 Meta de retorno:
Industria Téxtil 2,4% 2,1 1,6% 3
Locagao de Veiculos 2.2% 3,2 1,1% 1 CD|+2’O%
Trading de Graos 2,2% 1,5 1,5% 1
Distribuidora de Refrigerantes 2.2% 2,0 0,9% 2
Logistica 1,5% 1,1 1,8% 1
Siderurgia 1,0% 3,2 0,8% 2
Outros 5 segmentos 1,9% 1,5 5,7% 8
Total 100,0% 2,5 2,0% 86

Fonte: Elaboracdo Sparta. Data de referéncia: 30/09/2024. A tabela representa a expectativa de alocagéo para o Sparta Fiagro. Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Gestor conseguird implementar sua estratégia
ou atingira seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentagdo para informagdes adicionais. Notas: 1- Isencdo de IR sobre rendimentos, conforme a Lei n? 8.668. A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS PROJETADA,
CONFORME PREMISSAS ADOTADAS NO ESTUDO DE VIABILIDADE ELABORADO PELO GESTOR, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIALDE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGCOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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3 CRAATI ISENTO1

de Imposto de Renda

TRANSPARENC'A DE |NFORMAQ6ES para pessoas fisicas

Disponibilizamos relatorio interativo e planilha de fundamentos, permitindo ao investidor acessar as informagoes do Fundo
desde seu inicio de forma interativa. Ainda, disponibilizamos em nosso site histérico de dividendo, relatorios mensais, além de

videos explicativos, lives, entre outros.

Site do CRAA11

Relatério Interativo

=2 SPARTA m
CR ﬁ ﬁ -I'I SPART.CR:A”IAGRO

SPARTA FIAGRO

Assistirno (£ Yodlube

iagro é um fundo de timento que p S recursos ivos de crédito ligados a cadeia agroindustrial,
ivel para investidores em geral.

illy
#,’ *\‘ : e'h
R a i Distribui i
ndimentos rec ra pessoas fisicas Din e Tt Parspecti

aoM
Jul 2023 an 2024 Jul 2024
Relatério Mensal
*Dados referente ao fechamento do més selecionado

Cota de Mercado Ultima Distribuig3o

GRAAL 101,07 1,05

Fonte: Relatorio Interativo do CRAA11 (mar24), disponivel em: https://app.powerbi.com/view?r=eyJrljoiNGU0ZGQxM2EtNzMOMS00ZTZhLWIzZmUtZTVIiNjQ3YjQ2ZmIxliwidCI6Ij]NmYzE2YWZmLThIMWEINDE4Yi1hNjVmLTBKOTNmMMWE2YTIhMCJ9 e site
CRAA11, disponivel em: https://www.sparta.com.br/craa11/ . Elaboragéo Sparta. Nota: 1- Isencéo de IR rendimentos, conforme tributagéo da lei n? 8.668
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4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

DIFERENCIAIS DA OFERTA

A Sparta bancara parte dos custos da oferta. Na nossa visao, isso traz alinhamento de interesses e reducao de custos para os
novos investidores.

Custos Estimados da Oferta Valor por Cota (R$)
Custo de estruturacao + distribuicao 3,66
Custos arcados pelo fundo 0,00
Custo arcados pela Sparta -1,36
Custos arcados pelo investidor da oferta 2,30

O preco de emissao da 42 oferta e o valor da cota patrimonial do Fundo serao equalizados atraves da distribuicao da reserva
de valores acumulados, de forma que o preco da emissao nao seja abaixo do valor da cota patrimonial.

Fonte: Prospecto. Elaboragao Sparta.
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4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Nome do Fundo
Cébdigo de Negociagao B3
Oferta
Forma e Prazo
Rentabilidade Alvo
Taxa de Performance
Taxa de Administragdo
Administrador
Coordenador Lider
Gestora
Assessor Legal
Preco de Subscri¢do
Montante Inicial da Oferta
Quantidade Inicial de Cotas
Montante Minimo da Oferta

Investimento Minimo por Investidor

Distribui¢do Parcial

Publico-Alvo

Fonte: Elaboragéo Sparta.

Sparta Fiagro Fundo de Investimento Nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Imobiliario

CRAA11

42 Emissao de Cotas do Fundo

Condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado

Superar CDI+2,0% a.a.

20% sobre o que exceder CDI+2,0% a.a.

1,15% a.a.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A DTVM

BTG Pactual Investment Banking Ltda.

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados

R$ 102,30 equivalente ao Prego de Emissao (R$ 100,00), acrescido da Taxa de Distribuigdo Primaria (R$ 2,30)
R$ 200.000.000,00 com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 250.000.000,00
2.000.000 cotas

R$ 30.000.000,00, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria

R$ 102,30, considerando a Taxa de Distribuicdo Primaria, equivalente a 1 cota

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160, a distribuicao parcial das Novas Cotas, desde que seja
atingido o Montante Minimo da Oferta

A oferta é destinada para investidores em geral

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
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4 CARACTERISTICAS DA OFERTA

CRONOGRAMA INDICATIVO

-

7
é
%
%
%
%
.4’;

b

X

%“ Eventos Data Prevista
&

% 1 Obtencao do registro automatico da Oferta junto a CVM 1111/2024
§ i Divulgacao deste Anuncio de Inicio e Disponibilizacao do Prospecto e da Lamina

&

¥

%_ Data de identificacdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 14/11/2024
¥

§ Inicio do Periodo de Exercicio e Negociacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 19/11/2024
¥

\% Encerramento do periodo de negociacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 28/11/2024
=

¥

%“ Inicio do periodo de coleta de intengdes de investimento 29/11/2024
=

N

%“ Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 02/12/2024
N

% . Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 03/12/2024
= .

% Data de Liquidacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador

¥

%“ Divulgagao do Comunicado de Encerramento do Periodo Exercicio do Direito de Preferéncia 04/12/2024
=

N

%“ Encerramento do periodo de coleta de intencoes de investimento 13/12/2024
=

¥

§ Procedimento de alocacéo 16/12/2024
N

§ Liquidacao da Oferta 19/12/2024
N

% Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento 10/05/2025

Fonte: Elaboragéo Sparta.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

INFORMAGCOES ADICIONAIS

Os documentos da Oferta, bem como todo e qualquer aviso ou comunicado relativo a Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, das Instituicoes Participantes da Oferta, da CVM, da Gestora e da B3, nos websites indicados abaixo:

Vi.

Vii.

Administradora: https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste site procurar por “Fundos de Investimento
Administrados e/ou Distribuidos pela BTG Pactual Servigos Financeiros”, digitar “Sparta Fiagro” e clicar em “Pesquisar” (neste website, em seguida
clicar em “Prospecto Definitivo” ou no documento desejado);

Gestora: https://www.sparta.com.br/craal1/ (neste website, clicar em “Prospecto” ou no documento desejado);

Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website clicar em “Mercado de Capitais - Download” depois em “2024”,
procurar “Sparta Fiagro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Imobiliario” e entdo acessar “Prospecto Definitivo”);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”,
em seguida em “Ofertas Rito Automatico Resolugado CVM 1607, selecionar a opgao “Cotas de FIAGRO - FII” no campo “Valor Mobiliario” e clicar em
“Filtrar”, apds completar a pesquisa, ao final da pagina, clicar em “A¢des” na linha em que no campo “Emissor” constar “Sparta Fiagro Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais - Imobiliario”, e, entao, localizar o “Prospecto” ou a op¢ao desejada ao final da pagina);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/regulados/consultas-por-participante (neste website acessar “Fundos de
Investimento”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar e acessar por “Sparta Fiagro Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Imobiliario”, clicar em “Fundos.NET”, e, entao, localizar o “Prospecto”).

B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solucédo para Emissores”, depois clicar
em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “SPARTA FIAGRO FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS - IMOBILIARIO”, e, entéo, localizar o “Antncio de Inicio”, “Prospecto” ou a
opcao desejada); e

Participantes Especiais: Informacdes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais
e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3 (www.b3.com.br).
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5 GESTAO

EQUIPE SPARTA

o

Ulisses Nehmi, FRM
CEO

Engenheiro Eletrénico - ITA
Mestre em Economia - FGV

GESTAO CEA. CGA, CPPO e FRU OPERAGOES COMERCIAL
| Leonardo Horta, CFA o Vitor Nagata, CFA I Natalia Coura, CGA
Diretor de Gestao Diretor de Compliance Diretora de Distribuicao
Engenheiro Eletranico - ITA | CFA, CGA Engenheiro Mecéanico - USP Letras - USP
Pds em Adm. de Emp. - FGV | Pés em Adm. de Emp. - FGV | CFP ®
CFA, CGA e CFP®
CREDITO PRIVADO COMMODITIES + 3 Profissionais
Henrique Nakazato, FRM
Diretor de Risco
Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Victor Nehmi Engenheiro Elétrico - USP | FRM
Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Gestor de Commodities
Engenheiro Mecénica - ITA Engenheiro Quimico - USP | CFA, CGA Engenheiro Agrénomo - USP | + 8 Profissionais
P6s em Adm. de Emp. - FGV | CFA, CGA CGA
+ 11 Profissionais + 1 Profissional

Fonte: Elaboragéo Sparta.
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5 GESTAO

PROFISSIONAIS

Principais profissionais envolvidos diretamente com a gestao do Sparta Fiagro

Leonardo Horta, CFA Artur Nehmi, CFA Felipe Vidal, CFA Marcio Takaya, CFA
Diretor de Gestao Gestor de Renda Fixa Gestor de Renda Fixa Analista de Renda Fixa
CIO. Membro do comité de renda

Responsavel pela area de analise
€ monitoramento de novas
emissdes. Membro do Comité de
Renda Fixa. Formado em 2006

Responsavel pela area de trading e
mercado secundario. Membro do
Comité de Renda Fixa. Formado em

Analista responsavel pelo setor de
Agronegocios. Formado em 2016 em
Engenharia Civil na Poli-USP, com

Fixa. Formado em 2004 em
Engenharia Eletrénica no ITA, com
certificagcdes CFA (2019) e CGA

2012 em Engenharia Quimica na certificagdes CFA (2022) e CGA
(2009). Desde 2007 na Sparta. em Engenharia Mecénica no ITA Poli-USP, com certificagbes CFA (2017). Desde 2016 na Sparta.
e pés em Adm. na FGV, com (2017) e CGA (2014). Desde 2011
certificagcdes CFA (2017) e CGA na Sparta.

(2009). Desde 2008 na Sparta.

Fonte: Elaboragéo Sparta.
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5 GESTAO

PROCESSO DE INVESTIMENTO

Q ANALISE

Diligéncia

0 _
F  AQUISIGAO

o
Gl MONITORAMENTO

Tomada de decisao Acompanhamento dos emissores

» Equipe de analise com 11 profissionais
» Analise setorial

= Analise fundamentalista de crédito dos
emissores

= Historico do emissor

= Analise de governanca e do
management

» Analise das garantias

Apresentacao dos cases de investimento * A Equipe analisa e realiza o

: L : acompanhamento constante dos emissores '
Equipe aprova a aquisi¢cao dos ativos

: . . = Avaliagdo de cumprimento das obrigagoes
Equipe aprova desinvestimentos

» Validacdo continua das premissas iniciais

Acompanhamento do mercado

= Acompanhamento do mercado de CRA pela
mesa de renda fixa

= Captura de eventuais oportunidades no
mercado secundario e de mudancga da
carteira

Fonte: Elaboragcédo Sparta. O processo de gestédo previsto acima reflete a estratégia de investimento que o Gestor pretende adotar, ndo estando formalizada por meio de politica. Ndo ha garantia de que as informagdes aqui indicadas néo sofrerdo alteragdes no
longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacao do Gestor. Nota: 1- Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo diariamente. As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de
investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Ndo ha garantia de que potenciais oportunidades estardao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas,
implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacgdes aqui indicadas nao sofram alteragcdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacao

da Gestora."
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FATORES DE RISCO

Risco relacionado a auséncia de regulagdo especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM publicou a Resolugdo CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias produtivas do agronegécio dispondo que os FIAGRO podem ser registrados perante a CVM desde que sigam as regras
aplicaveis a fundos estruturados ja presentes na regulamentacao vigente, quais sejam, os fundos de investimento em direitos creditérios - FIDC, os fundos de investimento em participacdes - FIP ou os fundos de investimento imobiliario - FIl. Desse modo, o Fundo foi constituido tendo como base a Instrugdo CVM 472, vigente a
época de sua constituicdo, sendo atualmente regulado pela Resolugdo CVM 175 (estando ainda em regime de transi¢do criado pela Resolugdo CVM 175, nos termos de seu art. 134), bem como demais normativos aplicaveis aos FllI, tendo o Fundo se submetido a processo de registro automatico perante a CVM nos termos da
referida resolucdo. Ainda que haja a Resolugdo CVM 39, a auséncia de regulamentacéo especifica e completa sobre os FIAGRO pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos regulatérios, considerando que eventual regulamentagéo vindoura da CVM pode atribuir caracteristicas, restrigbes e mecanismos de governanga aos
FIAGRO que podem ser diferentes da estrutura aplicavel aos FlI, utilizada por analogia para o Fundo. Por ter sido estruturado de forma analoga aos Fll, o Fundo pode deixar de gozar de eventuais beneficios que podem ser aplicaveis aos FIAGRO, a depender da nova regulamentagdo. Dessa forma, por se tratar de um tipo de
Fundo de investimento recém-criado pela Lei n? 14.130/21, ainda néo regulamentado por uma norma especifica expedida pela CVM, tendo em vista que o anexo especifico sobre FIAGRO néo foi incluido na Resolu¢cdo CVM 175 até a presente data, adota-se, provisoriamente o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Nesse
sentido, o Regulamento do Fundo pode vir a ser alterado por conta da entrada em vigor de regulamentacéo especificamente aplicavel aos FIAGRO, com ou sem necessidade de aprovagao dos cotistas em Assembleia Geral de Cotistas, a depender do que dispor as regras transitérias da regulamentagédo dos FIAGRO. Os cotistas
podem estar sujeitos a alteragdes involuntarias das caracteristicas do Fundo por conta da nova regulamentacéo, o que podera impactar a estrutura originaria do investimento no Fundo e impactar negativamente seus direitos de governanca ou até mesmo a rentabilidade das cotas. Além disso, por se tratar de um mercado recente no
Brasil, o FIAGRO ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o direcionem, gerando, assim, uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em FIAGRO, uma vez que os 6rgdos reguladores e o poder judiciario poderao, ao
analisar a oferta e o FIAGRO e/ou em um eventual cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagéo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os FIAGRO, bem como (ii) proferir decisées que podem ser desfavoraveis ao investimento em
FIAGRO, o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Cotas do Fundo, e, consequentemente, afetar de modo adverso o Cotista. Eventual deferimento do pedido de registro do Fundo pela CVM nao implica aos investidores qualquer garantia de rentabilidade, estabilidade ou regularidade da
estrutura proposta ao Fundo, ndo havendo garantia, portanto, que os investidores serédo indenizados pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer prestador de servico do Fundo ou pela CVM em virtude de eventuais impactos adversos decorrentes do investimento em Cotas do Fundo ou pela alteragdo da regulamentacéao aplicavel
aos FIAGRO.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito e de liquidez

Os Cotistas do Fundo fardo jus ao recebimento de rendimentos que lhes serdo pagos a partir da percepcéo pelo Fundo dos valores que lhe forem pagos pelos devedores dos Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez. Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos de renda fixa
que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condicdes financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢cdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos
desses emissores. Nestas condi¢cdes, o Administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais Ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos Ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Além disso, mudangas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderéo trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. Os Ativos Alvo e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira do Fundo
poderéo ter liquidez baixa em comparagéo a outras modalidades de investimento. Além disso, os FIAGRO sdo uma modalidade de investimento recente e pouco disseminada no mercado de capitais brasileiro e, portanto, néo & possivel prever a liquidez que terdo suas cotas em tal mercado. Dessa forma os Cotistas poderdo
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcédo organizado. Adicionalmente, o Fundo sera constituido na forma de condominio fechado, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas,
salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos juridicos

A Classe podera ser ré em diversas agoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que a Classe venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou administrativos propostos contra a Classe venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.
Caso tais reservas nao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢éo e integralizagdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas. A despeito das diligéncias realizadas, é possivel que existam contingéncias néo identificadas ou néo identificaveis que
possam onerar a Classe e o valor de suas Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco da morosidade da justica brasileira

A Classe podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucéo de tais demandas podera néo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe obtera resultados favoraveis
nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo e, consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio da Classe, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagdo das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de mercado dos Ativos do Fundo

Os Ativos integrantes da carteira do Fundo estéo sujeitos, direta ou indiretamente, as variacoes e condigdes dos mercados financeiro e de capitais, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo afetados principalmente pelas condicdes politicas e econémicas nacionais e internacionais. Nao é possivel
prever o comportamento dos participantes dos mercados financeiro e de capitais, tampouco dos fatores a eles exdgenos e que os influenciam. Nao ha garantia de que as condigdes dos mercados financeiro e de capitais ou dos fatores a eles exdgenos permanecerao favoraveis ao Fundo e aos Cotistas. Eventuais condicdes
desfavoraveis poderdo prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o valor dos Ativos que compdem a sua carteira, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Riscos inerentes ao setor agricola

O setor agricola esta sujeito a condi¢des particulares, incluindo, sem limitagao, (i) sinistros, condicdes meteoroldgicas adversas, pragas e doengas; (ii) sazonalidade, considerados os ciclos das lavouras; (iii) precos praticados mundialmente e cotados em dolar, sujeitos a flutuagdes determinadas por circunstancias globais; e (iv)
alteracdes em politicas de concessdo de crédito de 6rgdos governamentais e privados para determinados participantes, inclusive os produtores e intermediarios. Ndo ha como assegurar que futuramente o agronegocio brasileiro tera taxas de crescimento sustentavel, bem como nédo apresentara perdas decorrentes de alteragdes
adversas em suas condicdes particulares, incluindo as acima mencionadas, incluindo outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. As mudangas climaticas podem impactar severamente os ciclos produtivos de commaodities agricolas, ocasionando, quebras de safra, volatilidade de precos,
choques de oferta, deterioracédo da qualidade dos produtos por elas atingidos, bem como interrupcédo no abastecimento destes. Referidas mudangas podem afetar adversamente a capacidade produtiva e de entrega dos produtos agricolas pelos devedores, cendrio este que impactara negativamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditérios alvo integrantes da carteira do Fundo pelos devedores e, conforme o caso, pelas pessoas devedoras dos bens e direitos onerados em favor do Fundo. As politicas e regulamentacdes governamentais que afetam o setor agricola, incluindo, sem limitagdo, aquelas relativas a tributos, subsidios, restricdes
sobre a importagdo e exportacdo de produtos agricolas e commodities, podem afetar adversamente a lucratividade deste setor. A volatilidade dos pregos de produtos agricolas, os quais sdo cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas em diversos locais do mundo, pode afetar consideravelmente os
resultados dos devedores e dos offtakers. Em razdo disso, a capacidade econémica dos devedores e dos offtakers podera ser comprometida, assim como o pagamento dos Direitos Creditdrios alvo integrantes da carteira do Fundo e dos bens e direitos onerados em favor do Fundo. Os devedores estdo sujeitos a ampla legislagao
e regulamentacdo ambiental e de protecdo a salde e seguranga e, consequentemente, a potenciais custos para seu cumprimento, bem como para obtencéo de licengas especificas. Os devedores poderdo estar sujeitos a multas, sangdes criminais, revogacao de licengas e outras penalidades na hipétese de descumprimento da
legislagdo, da regulamentacéo e/ou das licengas aplicaveis. Estes custos poderdo impactar negativamente os negécios, resultados e situagéo financeira dos devedores, cenario este que podera afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditérios alvo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRI e os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRI e dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar o pagamento antecipado dos créditos imobiliarios ou do agronegdcio, conforme o caso, esta antecipagao podera afetar, total ou parcialmente, os cronogramas de remuneragao, amortizagdo e/ou resgate dos CRI e
dos CRA, bem como a rentabilidade esperada do papel. Para os CRI e para os CRA que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos CRI ou dos CRA, a companhia securitizadora emissora promovera o resgate antecipado dos CRI ou dos CRA, conforme a disponibilidade dos recursos
financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRI ou CRA poderao sofrer perdas financeiras no que tange a nao realizagao do investimento realizado (retorno do investimento ou recebimento da remuneragao esperada), bem como o Gestor podera ter dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como
remuneracdo do CRI ou do CRA, anteriormente investido. A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRI e dos CRA de honrar as obrigagbes decorrentes dos CRI e dos CRA depende do pagamento pelos devedores dos créditos do agronegocio que lastreiam a emisséo dos CRI e dos CRA e da execucao das
garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegécio e créditos imobilidrios representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra os devedores, correspondentes aos saldos dos contratos imobiliarios e do agronegdcio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras eventuais taxas de
remuneracao, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patriménio separado constituido em favor dos titulares dos CRI e dos CRA n&o conta com qualquer garantia ou coobrigagéo da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRI e dos CRA dos
montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizagdo, depende do recebimento das quantias devidas em fungdo dos contratos imobiliarios e do agronegdcio, em tempo habil para o pagamento dos valores decorrentes dos CRI e dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dos
devedores podera afetar negativamente a capacidade do patriménio separado de honrar suas obrigacdes no que tange ao pagamento dos CRI e dos CRA pela companhia securitizadora.

Escala qualitativa de risco: Maior

Riscos relacionados a fatores macroecondmicos, politica governamental e globalizagéo

O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflagéo e
implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, alteragdes em politicas de concessao de crédito, controle de pregos de commodities, entre outras medidas. Essas politicas, bem como
outras condigdes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogao de medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia, instabilidade de precos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderédo impactar os negoécios,
as condigoes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores externos podem
influenciar nos resultados do Fundo. O mercado de capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econémicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacédo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de
ativos e valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducéo de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e
de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive de iméveis), indisponibilidade de crédito, reducdo de gastos, desaceleracdo da economia, instabilidade cambial e presséo inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma
negativa as atividades do Fundo, o patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas. Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor das Cotas,
bem como resultar (i) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (ii) liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos respectivos cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Para fins de céalculo de valor patrimonial, os ativos financeiros do Fundo
devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagcdo no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Os pregos de negociagdo de ativo ou a estimativa do valor do ativo podem néo refletir necessariamente suas
condigoes e fundamentos, de modo que o valor patrimonial do Fundo pode néo refletir o risco de sua carteira. O valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia, o valor de mercado das cotas de emissdo do Fundo podera ndo
refletir necessariamente seu valor patrimonial. Nao sera devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela distribuicdo das cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as instituicdes participantes da oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por
qualquer razéo, (i) o alongamento do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (ii) a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos de o Fundo vir a ter Patriménio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

O investimento em Cotas de um FIAGRO representa um investimento de risco, que sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos ativos integrantes da carteira do Fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo
ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores
ao capital aplicado. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cdédigo Civil e estabeleceu que os regulamentos dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus Cotistas ao valor de suas cotas, sujeito a regulamentacéo adicional da CVM. Até a presente data, a CVM néo editou qualquer
regulamentagéo sobre o assunto e, consequentemente, (i) ndo é possivel assegurar que a limitagdo da responsabilidade possa ser aplicavel ao Fundo, ou que a verséo atual do regulamento possa estar em cumprimento com as futuras exigéncias da CVM sobre o assunto; e (ii) a CVM podera exigir, para esse fim, o determinado
cumprimento de condi¢bes adicionais, os quais podem ou ndo ser cumpridos pelo Fundo. Além disso, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram decisdes interpretando a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia
aplicavel a fundos de investimento apés a promulgacéo de tal lei. Assim, caso o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para cumprir as suas obrigagdes, a sua insolvéncia podera ser (1) exigida por qualquer um dos seus credores; (2) determinado por decisdo da assembleia; ou (3) determinado pela CVM. Em caso de perdas
e prejuizos na Carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Inexisténcia de garantia de eliminagéo de riscos

A realizagéo de investimentos no Fundo sujeita o investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua Carteira estéo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo n&do conta com garantias do Administrador, do Gestor ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC, para
redugdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pelo Administrador para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo
nao estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o cumprimento das obriga¢des assumidas pelo Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de concentracdo da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo é o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa forma, deverdo ser observados os limites de aplicagcdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de desenquadramento e reenquadramento &
estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragéo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragdo da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor do ativo em questao, o risco
de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos cotistas. Adicionalmente o Fundo devera respeitar limites de aplicagdo do seu patriménio liquido por emissor, compreendendo-se como emissor, no caso de investimentos em CRA, o patrimoénio separado em questao, ndo se aplicando nesta
hipétese os limites de concentragdo por modalidade de ativos financeiros. Assim, a concentragdo do patriménio do Fundo em determinados emissores podera afetar negativamente os resultados do Fundo no caso, por exemplo, de situagdes que afetem a capacidade de pagamento de tais emissores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a nova emissdo de Cotas

No caso de realizacdo de novas emissdes de cotas pelo Fundo autorizadas pelo Administrador dentro do limite do capital autorizado, o exercicio do Direito de Preferéncia pelos Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas
autorizada pelo Administrador, dentro do limite do capital autorizado, e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o Direito de Preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participagéo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas
incorrerdo no risco de terem a sua participagao no capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de execugdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA emitidos na forma de titulos de crédito nominativos, escriturais e transferiveis, lastreados em direitos creditérios do agronegoécio, conforme previstos na forma da Lei n? 11.076/04, conforme alterada (“Direitos Creditérios”) inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execugao das garantias outorgadas a respectiva operagdo, podendo, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo ser afetada. Em um eventual processo de execugao das garantias dos CRA em que o Fundo investiu, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser
suportados pelo Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode néo ter valor suficiente para suportar as obrigacdes financeiras atreladas a tal CRA. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execucado de garantias dos CRA podera afetar de forma adversa o
valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo. O Fundo podera encontrar dificuldades na execugéo das garantias relacionadas aos Ativos inadimplentes, ao Gestor e/ou ao Custodiante poderédo néo ter éxito na alienagdo da garantia prestada, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo
do inicialmente estimado. Adicionalmente existe o risco de desvio ou perda de garantias prestadas em forma de grdos. Desse modo, tais dificuldades poderao afetar negativamente os resultados do Fundo. Ativos que ndo os previstos no Regulamento poderdo excepcionalmente passar a integrar a carteira do Fundo em
decorréncia da excussao das garantias dos Direitos Creditorios. Nesse caso, o Gestor e/ou o Custodiante poderédo néo ter éxito na alienagao do ativo, no prazo por eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado. Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo, este podera incorrer em custos
relacionados a sua administragao, fiscalizagdo e conservacdo, bem como riscos inerentes a tais ativos (tais como a assuncao de obrigagdes fiscais e ambientais). Portanto, ha risco do Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais despesas enquanto este nédo for objeto de alienagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo a inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagdo

Em razéo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro em relagdo a estruturas de securitizagcdo, em situagées adversas podera haver perdas por parte do Fundo em seu investimento em CRA, em razédo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses direitos.
Assim, o carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagéo e interpretacé@o ou a eventuais divergéncias quanto a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo poder judiciario, deste modo afetando de forma adversa o investimento do
Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo ao rito de registro automatico de distribuicdo

A Oferta se submete ao rito de registro automatico de distribuicdo, estando seu registro dispensado de analise prévia da CVM e sendo a sua distribuicdo automaticamente realizada. O rito de registro automatico de distribuicdo é destinado, entre outros, para ofertas subsequentes de distribui¢édo de cotas de fundo de investimento
fechado n&o exclusivo destinada exclusivamente ao publico investidor em geral, desde que tenha havido oferta anterior objeto de analise prévia por parte da CVM e nao tenha havido ampliagcdo de publico-alvo do Fundo ou alteragcédo em sua politica de investimento, dispensando-se a analise prévia do registro pela CVM e
realizando-se automaticamente a distribui¢éo, nos termos do art. 26, inciso VII, alinea “(c)”, da Resolugdo CVM 160. A Oferta sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo esta dispensada do atendimento de determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas na CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais estdo familiarizados. Os termos e condi¢ées da Oferta também néo serdo objeto de analise pela CVM ou pela ANBIMA, sendo certo que a CVM podera analisar a Oferta a posteriori e fazer eventuais exigéncias e até determinar o seu cancelamento,
o que podera afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de Indisponibilidade de negociagcdo das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocagao das Novas Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Nova Cota, bem como o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia tera suas Novas Cotas bloqueadas para negociagao pelo Administrador e pelo Coordenador Lider, as quais somente passaréo a ser livremente negociadas na B3 apos a divulgagéo
do Anuncio de Encerramento da Oferta, do anuncio da divulgacédo de rendimentos pro rata e da obtengdo de autorizacdo da B3. Durante o Prazo para Exercicio do Direito de Preferéncia, o Cotista que subscrever Novas Cotas recebera, quando realizada a respectiva liquidacao, recibo das Novas Cotas, que, até a disponibilizacao
do Anuncio de Encerramento da Oferta, do andncio de distribuicdo de rendimentos pro rata relacionados aos Investimentos Temporarios, calculados desde a data de sua integralizacdo até a data de conversao do recibo de Nova Cota, e da obtencdo de autorizagdo da B3, n&o sera negociavel e ndo recebera rendimentos
provenientes do Fundo. Sendo assim, o Investidor da Oferta e o Cotista que exercer o Direito de Preferéncia devem estar cientes dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Novas Cotas subscritas até o seu encerramento. Nesse sentido,
cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Novas Cotas no mercado secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de ndo materializacéo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo do mercado do agronegoécio, dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com
as perspectivas deste Prospecto. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos 6rgéaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado do agronegocio apresentadas ao
longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicacdes do setor. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderéo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto
e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco da marcacdo a mercado

Os Ativos de Liquidez objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagdes de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuir baixa liquidez no mercado secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado. Desta forma, a
realizacdo da marcagao a mercado dos Ativos de Liquidez da carteira do Fundo visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilacdes negativas no valor das Cotas, cujo célculo é realizado mediante a divisdo do patriménio liquido do Fundo pela quantidade de Novas Cotas emitidas até entdo. Dessa forma, as
Cotas do Fundo poderao sofrer oscilagdes negativas de prego, o que pode impactar negativamente na negociacdo das Cotas pelo Investidor no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de discricionariedade de investimento pelo Gestor e pelo Administrador na tomada de decises de investimento

A aquisicao de ativos € um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel ativo e discricionario atribuido ao Gestor e ao Administrador na tomada de deciséo de investimentos pelo Fundo, nos termos
do Regulamento, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificagdo, manutengao e/ou da alienagao dos ativos, ou ainda de ndo se encontrar um Ativo para a destinagdo de recursos da Oferta em curto prazo, fatos que poderéo gerar prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo
de aquisicéo de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor, portanto os resultados do Fundo
dependerdo de uma administragao/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente relacionados a capacidade do Gestor e do Administrador na prestagéo dos servicos ao Fundo. Falhas ou incapacidade na identificacdo de novos Ativos, na manutencéo dos Ativos em carteira e/ou na identificagdo de
oportunidades para alienacé@o de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢éo e alienagdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco de auséncia de proposta vinculante para o pipeline indicativo

Nao obstante a determinagéo no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos do Fundo, os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos, o Fundo nédo tem ativos alvo pré-definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos regularmente estruturados e
registrados junto a CVM, quando aplicavel, ou junto aos 6rgaos de registro competentes. Desta forma, € possivel que o Fundo se comprometa a adquirir um ou mais ativos além do mencionado no pipeline indicativo constante neste Prospecto, utilizando os recursos provenientes desta Oferta. Porém, ainda que sejam assinadas
propostas vinculantes, ndo é possivel assegurar que as tratativas negociais com os vendedores dos ativos avancem, tendo em vista que a concretizacdo dos negdcios em questédo dependera da implementacéo de diversas condi¢es estabelecidas, incluindo apontamentos identificados em due diligence, perda da exclusividade na
aquisicéo de tais ativos, ou, ainda, por outros fatores exégenos e néo factiveis de previsdo neste momento. Nesse sentido, os Investidores devem considerar que os potenciais negoécios ainda ndo podem ser considerados como ativos pré-determinados para aquisicdo com os recursos a serem captados na Oferta, de forma que o
Fundo podera investir em ativos que nao estejam ali indicados e, consequentemente, podera afetar o resultado indicado no Estudo de Viabilidade. Nesse cenario, o Cotista estara sujeito a discricionariedade do Gestor na selecé@o dos ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos
pelo Gestor, fato que podera trazer eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior

Risco Tributario

Os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em aplicagdes financeiras de renda fixa ou de renda variavel sujeitam-se a incidéncia do imposto de renda na fonte, observadas as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas, podendo esse imposto ser compensado com o retido na fonte pelo Fundo quando da
distribuicdo de rendimentos e ganhos de capital aos Cotistas. Os rendimentos auferidos pelo Fundo, quando distribuidos aos Cotistas sujeitam-se a incidéncia do Imposto de Renda na fonte a aliquota de 20% (vinte por cento). Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos Cotistas na alienagdo ou no resgate das Cotas
sujeitam-se ao Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento): (i) na fonte, no caso de amortizagao; (ii) as mesmas normas aplicaveis aos ganhos de capital ou aos ganhos liquidos auferidos em operagdes de renda variavel, nos demais casos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de alteracdes tributarias e mudangas na legislagao

Embora as regras tributarias dos fundos estejam vigentes desde a edigdo do mencionado diploma legal, existe o risco de tal regra ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretagéo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacéo de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos n&o previstos inicialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas, salvo na hipétese de liquidagdo do Fundo. Sem prejuizo da hipétese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secundario,
observado que os Cotistas poderao enfrentar baixa liquidez na negociagcdo das Cotas no mercado secundario ou obter pregos reduzidos na venda das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissado por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira.
Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobilidrio e do agronegécio, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagédo aos ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos,
epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o coronavirus (covid-19), o zika, o ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a sindrome respiratéria do oriente médio ou MERS e a sindrome respiratdria aguda grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado imobiliario e do agronegdcio,
incluindo em relagdo aos ativos. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou endemia, de uma doenga que afete o comportamento das pessoas, pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas indUstrias mundiais, na economia brasileira, no mercado imobiliario e do agronegécio. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagéo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos ativos que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar a valorizagéo das cotas do
Fundo e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Regulatério

A legislagédo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagao, leis tributarias e leis que regulamentem investimentos em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas
e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios relativos aos ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais
eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das cotas e os resultados do Fundo, bem como as condigdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado a propriedade das cotas e n&o dos ativos
A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas, propriedade direta sobre os Ativos da Carteira do Fundo. Os direitos dos Cotistas sé@o exercidos sobre todos os Ativos da Carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao niumero de Cotas possuidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco da ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta e consequente ndo concretizagdo da Oferta

Caso néo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, de forma que os Documentos de Aceitagdo dos Investidores, serdo cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider, os referidos valores serdo devolvidos com base nos
Critérios de Restituicdo de Valores (conforme abaixo definido), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacao.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos da néo colocagdo do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos
Ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no &mbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido) das Novas Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial (conforme adiante definido), a quantidade de Novas Cotas
distribuidas sera inferior ao Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Novas Cotas do Fundo em negociagdo no mercado secundario, o que podera reduzir a liquidez das Novas Cotas do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Médio
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FATORES DE RISCO

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizagdes de projecoes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo, o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitagéo, quaisquer revisdes que reflitam
alteragdes nas condigdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto e/ou do referido material de divulgacéo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relativo ao Estudo de Viabilidade

No ambito da presente Emisséo, o Estudo de Viabilidade foi elaborado pelo proprio Gestor do Fundo, e, nas eventuais novas emissdes de Cotas do Fundo, o estudo de viabilidade também podera ser elaborado pelo Administrador ou pelo Gestor, existindo, portanto, risco de conflito de interesses. O Estudo de Viabilidade pode ndo
ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente a decis@o de investimento pelo investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado pode ndo se mostrar confiavel em fungéo das premissas e metodologias adotadas pelo Gestor, incluindo, sem limitacdo, caso as taxas projetadas néo se
mostrem compativeis com as condigdes apresentadas pelo mercado. O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relativos a entrada em vigor de novo marco regulatério de fundos de investimento

A Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolucdo CVM 175”) que, apds alterada pela Resolugdo CVM n2 181, de 28 de margo de 2023 (“Resolugdo CVM 181”), passara a vigorar a partir de 02 de outubro de 2023. Eventualmente, o Fundo podera ter que se adequar as novas regras decorrentes da Resolugédo
CVM 175, conforme alterada pela Resolugdo CVM 181, de forma que o Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de assembleia geral de Cotistas, nos termos do Regulamento, para se adequar a essas novas regras. Dessa forma, o Fundo e os Cotistas estardo sujeitos a nova regulamentagao, cujas
alteragdes incluem, mas nao se limitam, aos limites de concentragédo por modalidade de ativos, responsabilidade dos Cotistas e dos prestadores de servigos do Fundo, entre outros. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos investimentos.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco relacionado ao Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia e Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento serem concomitantes

Considerando que o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento estara em curso concomitantemente com o Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, os Documentos de Aceitacéo enviados pelos Investidores no ambito da Oferta somente serdo acatado até o limite maximo de Novas Cotas remanescentes apos o
término do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, conforme divulgado no Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado, ainda, os Critério de Rateio da Oferta Nao Institucional e a possibilidade de Distribuicdo Parcial, de modo que referidos Documentos de Aceitagao
enviados pelos Investidores poderdo vir a ndo ser acatadas. Neste caso, os Investidores que ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas para o Coordenador Lider terdo referidos valores devolvidos com base nos Critérios de Restituicdo de Valores, sendo que nao havera qualquer rentabilidade sobre referidos recursos.

Escala qualitativa de risco: Médio

Risco de Investidores que ndo sejam Cotistas n&o terem seus Documentos de Aceitagédo atendidos

Caso a totalidade dos Cotistas exerca sua preferéncia para a subscrigdo das Novas Cotas da Oferta, a totalidade das Novas Cotas ofertadas podera ser destinada exclusivamente a oferta aos Cotistas, de forma que a Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional (conforme adiante definidos) poderéo vir a ndo ser realizadas.
Incorrerdo também no risco acima descrito aqueles que tenham condicionado sua subscricdo na forma prevista no artigo 74 da Resolugdo CVM 160 e no item “Distribuicdo Parcial” na pagina 47 deste Prospecto, e as Pessoas Vinculadas.

Escala qualitativa de risco: Médio

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizagdo Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em relacéo aos limites de aplicagédo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na Resolugdo CVM 175 conforme
aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, conforme divulgada de tempos em
tempos na documentagdo da respectiva oferta realizada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de liquidagdo antecipada da Classe

No caso de aprovacdo em assembleia geral de Cotistas pela liquidacéo antecipada da Classe, os Cotistas poderdo receber Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em funcdo do condominio civil estabelecido com os
demais Cotistas; (ii) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser dificultada em funcéo da iliquidez de tais direitos.

Escala qualitativa de risco: Menor
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FATORES DE RISCO

Risco relativo a concentragéo e pulverizagéo

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posigao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢éo
dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipotese, ha possibilidade de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcé@o de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios. Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia
geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de deliberagcdo em tais assembleias. A impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras
consequéncias, a liquidacéo antecipada da Classe.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos associados a liquidagéo do Fundo

Na hipotese de liquidacdo do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante a constituicdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cédigo Civil, o qual sera regulado pelas regras estabelecidas em seu Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime da Assembleia
Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade dos Cotistas. Caso isso ocorra, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para liquidar o capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado a caracterizagédo de Justa Causa para destituicdo do Gestor

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situagdes apenas mediante decisdo proferida pelo tribunal competente comprovando que suas agdes, ou omissdes, ensejaram a destituicdo por Justa Causa. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisoes e,
portanto, nem quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apo6s eventual agado, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor,
sem Justa Causa. Eventual demora na decis&o a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relacionado a alteracdo da metodologia de distribuicdo de rendimentos

O colegiado da CVM pode proferir decisdes que afetem a metodologia de distribuicdo de rendimentos dos Fll e/ou FIAGRO-Imobilidrio. Tais eventos poderdo impactar as condigdes para distribuigdo de rendimentos e para resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco proveniente do uso de derivativos

A contratagao pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais operagdes sejam realizadas exclusivamente para fins de protecéo patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera acarretar variagées no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nao fossem
utilizadas. Tal situagéo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas, e entre o Fundo e o(s) representante(s) dos Cotistas, se houver, dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do artigo 31
do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes nao caracterizaréo situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Os atos que configurem potencial conflito de interesses entre o Fundo e
o Administrador, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o Fundo e o Gestor dependem de aprovagéo prévia da Assembleia Geral de Cotistas, como, por exemplo, e conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 31 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175: (i) a aquisi¢do, locagdo, arrendamento ou exploragdo do
direito de superficie, pela classe de cotas, de imdvel de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas; (ii) a alienagdo, locagdo ou arrendamento ou exploracéo do direito de superficie de imével integrante do patriménio da classe tendo como contraparte o Administrador, Gestor,
consultor especializado ou pessoas a eles ligadas; (iii) a aquisicao, pela classe de cotas, de imével de propriedade de devedores do Administrador, Gestor ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacéo, pela classe de cotas, de Pessoas Ligadas ao Administrador ou ao Gestor,
para prestagao dos servigos referidos no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, exceto a distribuigdo de cotas constitutivas do patriménio inicial de classe de cotas; e (v) a aquisicéo, pela classe de cotas, de valores mobilidrios de emissdo do Administrador, do Gestor, consultor especializado ou de pessoas a
eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo tnico do artigo 41 do Anexo Normativo Ill da Resolugdo CVM 175. Caso venha a existir novos atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacéo estabelecidos,
estes poderdo ser implementados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. Assim, tendo em vista que a aquisi¢cdo de Ativos Conflitados é considerada uma situacéo de potencial conflito de interesses, nos termos da Resolugdo CVM 175, a sua concretizagdo dependera de aprovagao prévia dos Cotistas
reunidos em Assembleia de Conflito de Interesses, de acordo com o quérum previsto no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de conflito de interesse em relagdo aos Ativos

A Politica de Investimento estabelece que poderéo ser adquiridos pelo Fundo, Ativos cuja estruturagéo, distribuicdo emissado e/ou administragéo/gestao, conforme aplicavel, tenha sido realizada pelo Administrador, Gestor ou consultor especializado. Ocorre que o Gestor, em conjunto com o consultor especializado, se aplicavel,
recomendara Ativos ao Administrador, instruindo-o quanto a sua aquisicao ou alienacédo. Adicionalmente, o Administrador é responsavel pela administracdo de outros fundos geridos pelo Gestor, bem como é responsavel pela administragéo de fundos cuja distribuicdo das cotas foi realizada por empresas ligadas ao Gestor. Essas
situacdes podem ensejar uma situagao de conflito de interesses, em que a decisdo do Gestor pode nao ser imparcial. Os atos que caracterizem conflito de interesses, conforme o Artigo 34 da Instrucdo CVM 472, entre o Fundo e o Administrador, o Fundo e o Gestor e o Fundo e o consultor especializado dependem de aprovagao
prévia, especifica e informada da Assembleia Geral de Cotistas, sendo que os Cotistas poderdo ndo aprovar a aquisi¢ao ou alienagao de determinados Ativos. E, mesmo que aprovada pela da Assembleia Geral de Cotistas, tal situagédo podera, ainda, implicar perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das
Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de recompra dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditérios deverao ou poderao ser recomprados por cedentes de CRA, de acordo com os termos e condigdes dos respectivos contratos de cessao celebrados, sendo certo que a obrigagédo de recompra dos CRA pelo cedente dar-se-4 mediante a ocorréncia de determinados eventos, conforme venham a ser previstos
no referido contrato de cessao que formaliza a aquisi¢do pelo Fundo, e a faculdade de recompra dos CRA podera ser exercida pelo cedente, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, de acordo com os termos e condigdes do contrato de cessao. Estes eventos podem implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em razdo do ndo recebimento pelo Fundo dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data da recompra e a data original de vencimento dos CRA, resultando na redugao da rentabilidade geral do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pelo Administrador e geridos pelo Gestor. Portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administragdo/gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas. O
Gestor e o Administrador podem nédo ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de prestagdo de servigos. Falhas na manutencdo de processos visando a maior profissionalizagado e estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos
administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar a capacidade de atuagéo do Gestor e do Administrador. Adicionalmente, a capacidade do Gestor e do Administrador de manter a qualidade nos servicos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de seus
colaboradores, incluindo a alta administragéo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar o quadro do Gestor e do Administrador, assim como ndo ha garantia de manutengao dos atuais integrantes em seus quadros. A perda dos servicos de qualquer dos
membros da alta administracdo, gestores e profissionais técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso relevante na capacidade de prestagéo de servigos pelo Gestor e pelo Administrador.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativo a elaboragédo do Estudo de Viabilidade pelo Gestor

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas
em dados que nao foram submetidos a verificacdo independente, bem como de informacgdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes premissas e excegdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclus&o, opinido ou
recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas e, por essas razdes, nao deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacéao sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em
diversas suposigoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, néo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas. Ainda, em razdo de ndo haver verificagéo independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas e suposi¢oes enviesadas acarretando sério prejuizo ao
Investidor e ao Cotista.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco de governanga

N&o podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o Administrador e/ou Gestor; (ii) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (iii) empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus soécios, diretores e funcionarios; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios; e (v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada na prépria assembleia geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragédo que se refira especificamente a assembleia geral de
Cotistas em que se dara a permisséo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem conddéminos de bem com quem concorreram para a integralizagdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo 62 do artigo 82 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme o paragrafo 22
do artigo 12 da Instrugdo CVM 472. Tal restrigdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos itens “(i)” a “(v)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que s&do objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas. Determinadas matérias que s&o objeto de assembleia geral de Cotistas somente serdo deliberadas quando aprovadas por: (i) 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100 (cem) Cotistas; ou (ii) metade, no minimo, das Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100
(cem) Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimentos nas cadeias produtivas agroindustriais tendem a possuir niumero elevado de cotistas, é possivel que determinadas matérias fiquem impossibilitadas de aprovagao pela auséncia de quérum de instalagéo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias.

Escala qualitativa de risco: Menor

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

FATORES DE RISCO

Risco de diluicdo imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estédo sujeitos de sofrer diluigdo imediata no valor de seus investimentos caso o Prego de Emissao
seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizacdo da integralizagéo das Novas Cotas, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas. O Fundo podera realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patriménio e financiamento de investimentos, e nesse sentido, caso os Cotistas ndo
exercam o seu direito de preferéncia na subscri¢gdo de novas Cotas, podera existir uma diluigdo na sua participacao, enfraquecendo o poder decisorio destes Cotistas sobre determinadas matérias sujeitas a assembleia geral de Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relativos a dispensa de andlise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e pela ANBIMA no dmbito do acordo de cooperagdo técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os termos e condi¢cdes da Emissao e da Oferta constantes dos documentos ndo foram objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Novas Cotas devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigagao independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Classe. Tendo isso em vista, a CVM e/ou a ANBIMA poderao analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer
eventuais exigéncias e, inclusive, solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar os Investidores.

Escala qualitativa de risco: Menor

A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no &mbito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificagdo da veracidade das informagdes constantes da Secéo “Destinacdo dos Recursos” deste Prospecto. Portanto, ndo foi realizada até o presente momento analise da documentacéo e do estado de potenciais Ativos a serem
adquiridos pelo Fundo que podem, apos processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a aquisicdo de referidos iméveis por parte do Fundo, o que podera ser determinado discricionariamente pelo
Gestor. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode ndo ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar outros passivos ndo descritos neste Prospecto. A ndo aquisigdo dos Ativos ou materializagdo de potenciais passivos ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Riscos de pagamento de indenizagéo relacionada ao Contrato de Distribuicdo

O Fundo, representado pelo Administrador, & parte do Contrato de Distribui¢éo, que regula os esforgos de colocacdo das Novas Cotas. O Contrato de Distribuicdo apresenta uma clausula de indenizagéo em favor do Coordenador Lider para que o Fundo o indenize, caso este venha a sofrer perdas por conta de eventuais
incorregdes ou omissoes relevantes nos documentos da Oferta. Uma eventual condenacédo do Fundo em um processo de indenizagdo com relacédo a eventuais incorrecdes ou omissdes relevantes nos documentos da Oferta, podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacéo das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Risco relacionado a Participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagdo (conforme adiante definido), sem qualquer limitagdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar eventuais Novas Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo cancelados. A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Novas Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagéo, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas
Vinculadas n&o ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas néo optardo por manter suas Novas Cotas fora de circulagéo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidag&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacéo os Investidores ndo integralizem a totalidade das Novas Cotas indicadas no Pedido de Subscrigdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de
nao concretizagéo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS,
MUDANGAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SEGAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

LEIA O PROSPECTO, A LAMINA E O REGULAMENTO DO FUNDO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DOS “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO
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