MATERIAL PUBLICITARIO

Oferta Publica de Distribuicao Primaria de Cotas da 22 Emissao
da Classe Unica do
SPARTA INFRA ESTRATEGICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
No montante de, inicialmente, até

R$ 320.000.084,92

Cadigo ISIN das cotas: BRPREECTFO12
Codigo de Negociacao das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcao (“B3”): PREE11
Classificacao ANBIMA: Renda Fixa Duracao Livre Credito Livre
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SOBRE A SPARTA VT SPARTA

A Sparta em numeros:

Experiéncia

Experiéncia de mais de 30 anos no mercado
Infraestrutura

Exceléncia R$ 12 bilhdes (o)

00000 | L o

Equipe composta por 40 profissionais com ampla experiéncia e

formacao de ponta, sendo 1/3 deles sdcios
Crédito High Grade %@

. R$ 5 bilhdes —

Confianca

Mais de 250 mil cotistas investem R$ 23 bilhées %
Previdéncia

Foco em ativos com alta qualidade de crédito (high grade)

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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JT SPARTA

PREE11 | SPARTA INFRA ESTRATEGICO

Fundo Listado na B3 PERFIL PREFIXADO,

COM PROTECAO
Meta: IDKA PRE 2A+2,0% a.a.

ISENCAO DE IR!

Para pessoas fisicas

Flexibilidade para alavancar?

Foco em Infraestrutura com carteira

diversificada no setor _
~ DISTRIBUICAO DE
GESTAO ATIVA RENDIMENTOS

Busca rentabilidade acima

rentabilidade com gestéo ativa do carrego
para cada ano

Por nao originar crédito, o fundo pode buscar maior

Valor minimo pré-estabelecido

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retorno esta relacionada ao benchmark do fundo, nos termos do Regulamento. As informacdes contidas neste slide referem-se a tese de investimento desenvolvida pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais
oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacodes
aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragées nas politicas internas de atuacdo da Gestora. (') Isengdo de IR sobre ganhos de capital e rendimentos para pessoas fisicas, conforme a Lei n°® 12.431; (%) Através do uso de operagdes

compromissadas reversas lastreadas em titulos privados.
O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE

RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO
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EXPERIENCIA DA SPARTA COM FI-INFRA

(@)

JT SPARTA

Entre os nossos R$ 23 bilhoes em ativos sob gestdo, mais de R$ 12 bilhoes estdao em fundos de infraestrutura.

Historico dos fundos de infraestrutura da Sparta:

Sparta Infra
Sparta Debéntures Sparta Debéntures Sparta Infra Sparta Infra CDI Sparta Debéntures Sparta Renda Sparta Infra Inflagdo Estratégico (PREE11)
Incentivadas Incentivadas Inflagao (JURO11) (CDII11) Incentivadas Estratégico Meta': Renda Mensal Longa (DIVS11) e (D SR A s
Meta': CDI+0,5% Meta': (IMA-B 5)+0,5% Meta: (IMA-B 5)+2,0% Meta: (CDI)+2,0% Meta': (IDKA 2A Pré)+0,5% de 100% do CDI Meta': (IDKA IPCA5A)+2,0% [N
Fundo Aberto Fundo Aberto Fundo Listado Fundo Listado Fundo Aberto Fundo Aberto Fundo Listado
Jun/17 Jan/21 Dez/21 Fev/23 Mar/23 Abr/24 Dez/24 Mar/26

Fontes: CVM. Elaboragao Sparta. Nota: (') Meta a.a.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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PREE11 | ESTRATEGIA VALIDADA ‘/'T SPARTA

Sparta Debéntures Incentivadas Estratégico

Desempenho desde o inicio
10,0% acima

do IDKA PRE 2A
- O fundo Sparta Debéntures Incentivadas Estratégico iniciou em mar/23 e —Sparta Deb. Inc. Estratégico
A 0

tem meta de IDKA Pre 2A +0,5%. DKA Pré 9a
—~ O fundo é equivalente ao PREE11 na versao condominio aberto.
—~ Assim como nos demais fundos listados da Sparta, a estratégia visa retornos

acima do carrego através de uma gestao ativa. A meta do PREE11 é de IDKA a

mar-23 set-23 mar-24 set-24 mar-25 set-25 mar-26

Pré 2A +2%.

Fonte: Elaboragdo Sparta

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retorno esta relacionada ao benchmark do fundo, nos termos do Regulamento. As informacdes contidas neste slide referem-se a tese de investimento desenvolvida pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais
oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacodes
aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragoes nas politicas internas de atuagao da Gestora. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

PREE11 | INDEXADOR IDKA PRE 2A ‘/'T SPARTA

Desempenho em 10 anos

-> O IDKA PRE 2A reproduz o retorno de um titulo prefixado teérico com prazo -

fixo de 2 anos, ou seja, de duration constante, exceto quando o Copom /~
decide elevar a taxa Selic, momento em que o risco de mercado migra no dia
posterior para posicao pos-fixada (Protecao). 150%
—~ Historicamente, o indexador prefixado puro tem bom desempenho nos 100%
ciclos de queda da Selic, mas sofre elevada volatilidade nos ciclos de alta
de juros. Ao incorporar a protecao dinamica, o Pré + Protecao preserva a
captura de valor dos ciclos de queda e evita as principais perdas nos ciclos o
de aperto monetario.
0%
mar-16 mar-18 mar-20 mar-22 mar-24 mar-26

—~ No backtest de longo prazo da estratégia observamos que nos ultimos 10
anos esse indexador dinamico acumulou 192% de rentabilidade, superando
o0 CDI (145%) e 0 IMA-B 5 (163%)).

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retorno esta relacionada ao benchmark do fundo, nos termos do Regulamento. As informacdes contidas neste slide referem-se a tese de investimento desenvolvida pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais
oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacodes
aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuagao da Gestora. (') Backtest produzido através do movimento do IDKA Pré 2A, somado a mudanca para o resultado do CDI em ciclos de alta da Selic (partes
amarelas). Esse é um estudo de como teria se comportado o indexador "pré+protecao” nao representando garantia de rentabilidade futura. As informacdes presentes neste Material Publicitario sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderao ser significativamente

CDI IMA-B 5 —Pre Protecéao

Fonte: Anbima, elaboragéao Sparta’

diferentes. A rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados futuros.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”




MATERIAL PUBLICITARIO

PREE11 | REGIME DE DISTRIBUIGAO ~T SPARTA

- O PREE11 adotara o mesmo regime de distribuicoes do DIVS11, fixando
anualmente o valor a ser distribuido mensalmente com base na expectativa
de retorno para o ano subsequente. Entenda o calculo:

) o Distribuicao

VALOR MINIMO Jul/26 1,20
MENSAL DE _ Ts:gj';l;%'zp‘ + SPF:,'IEI':‘TZDA

DISTRIBUICAO [ 1.20

12 Mai/26 1,20

Abr/26 1,20

—~ Na visao da gestora, esse modelo traz maior previsibilidade nas distribuicoes
independentemente da oscilacao do preco patrimonial. Para 2026, a
distribuicdo mensal prevista é de pelo menos R$ 1,20/cota, definida em
funcao da taxa pré acrescida a meta do fundo.

Fonte: Gestora. Notas: A meta de retorno esta relacionada ao benchmark do fundo, nos termos do Regulamento. As informacdes contidas neste slide referem-se a tese de investimento desenvolvida pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais
oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informacdes
aqui indicadas ndo sofram alteragcbées no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. As informacdes presentes neste Material Publicitario sdo baseadas em simulacdes e os resultados reais poderdo ser significativamente

diferentes. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA DO FUNDO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISEN(}AO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMA(}OES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAQAO SAO BASEADAS EM SIMULA(;()ES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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COMPARAGCAO ENTRE OS FI-INFRAS LISTADOS DA SPARTA \,’T SPARTA

DIVS11

CDII11 JURO11

Indexador CDI IMA-B 5 IDKA PRE 2A IDKA IPCA 5A
Volatilidade 1,3% 2.6% 4,1% 5,2%
Meta de retorno (a.a.) CDI+2,0% IMA-B 5+2,0% IDKA PRE 2A+2,0% |IDkKA IPCA 5A+2,0%
Alavancagem Possivel Possivel Possivel Possivel
. Mensal, proximo Mgnsal,. com.cota Mensal, definido Mensal, definido
Regra de distribuicoes patrimonial acima de
do CDI anualmente anualmente
R$ 100
Formador de mercado Sim Sim Sim Sim
Patrimonio Liquido R$ 2,8 bilhdes R$ 2,1 bilhdes R$ 30 milhoes R$ 1,0 bilhdo

Fonte: Elaboracao Sparta. Data de referéncia: 31/07/2026. Notas: (') Volatilidade da cota patrimonial desde o inicio, a.a.; (2)A meta de retorno esta em relacdo ao benchmark do fundo, conforme nos termos do Regulamento; Regra de distribuicdo definida pela Gestora, nos termos do
Regulamento; Nao ha garantia de que a Gestora sera capaz de implementar sua estratégia, alcancgar seus objetivos ou evitar perdas substanciais; Nao ha garantia de que as informacdes aqui indicadas nao sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragées nas
politicas internas de atuacao da Gestora.

O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA DO FUNDO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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EXPECTATIVA DE RETORNO ‘/'T SPARTA

Sensibilidade do Dividend Yield ao nivel do CDI"

IDKA PRE 2A

Rendimento Médio 1,07 1,11 1,15 1,18 1,22 1,26
Mensal (RS/cota)

Div. Yield (%)>2 13,6% 14,1% 14,6% 15,1% 15,6% 16,2%

Div. Yield bruto (%)° 16,0% 16,6% 17,2% 17,8% 18,4% 19,0%

Fonte: Elaboragao Sparta. Notas: (1) Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros;. (2) Dividend yield calculado com base na PRE de 2 Anos somado ao carrego esperado da carteira; Considere a cota patrimonial de captacao. (*) DY considerando o

beneficio fiscal
O HISTORICO DA GESTORA, BEM COMO DOS FUNDOS GERIDOS POR ELA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE

FUTURA DO FUNDO

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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CARTEIRA DO PREE11 VT SPARTA

V Dados da carteira Rating da carteira’

) 3,6% %
Ativos: 167 3,5%

3,4%
B AAA
Setores: 15 o ‘\ s
O fundo ja conta com uma carteira diversificada, 10,3% 'x
com concentracdo em ativos com ratings elevados Carrego: 14,4% m AA-
. . , . . mA+
distribuida em mais de 167 ativos Duration: 4,2 anos A
m BBB
Maior posicao: 3,7% <R

Meta de retorno:
IDKA PRE 2A+ 2% a.a.

77,6%

Fonte: Gestora. Notas: (1) A carteira de ju/26 do PREE11 ¢é dividida na seguinte proporcao de rating: por 77,6% AAA, 10,3% AA+, 3,4% AA, 3,6% AA-, 0,5% A+, 0,5% A, 0% A-, 0,5% BBB+ e 3,5% S/R. A meta de retorno esta em relagdo ao benchmark do fundo, nos termos do
Regulamento. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estardao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas

substanciais. Nao ha garantia de que as informagdes aqui indicadas nao sofram alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora. O HISTORICO DE RENTABILIDADE NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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EXPECTATIVA DE ALOCACAO DA 22 EMISSAO ~'T SPARTA

. Spread de Numero de
Setor Peso Duration o .
Credito Ativos
Geracao de Energia 21% 3,2 1.2% 7 M ra e .
étricas da Carteira do Fundo
Distribuicao de Energia 18% 4,5 1,0% 5
Logistica 14% 2,5 1,5% 5
Saneamento 1% 2,4 1,5% 3 - Spread da carteira pré oferta: 0,3%
Rodovias 8% 3.8 0,8% 3
Oleo e Gas 7% 3,3 1,0% 3
. 7 . O
Tramemissag - 5 0.9% ) - Spread da carteira pos oferta: 1,0%
Portos A% 2,8 1,6% 2
Telecomunicacoes 2% 2.4 1.3% 1 - Numero de ativos pos oferta: 195
Ferrovias 2% 5,5 0,3% 1
Mobilidade Urbana 1% 7,7 0,9% 1 N Carrego final da Carteira: 15,4%
Aeroportos 1% 6,3 1,1% 1
Caixa 5% 0,0 0,0% 0
Total 100% 3,4 1,1% 34

Fonte: Estudo de Viabilidade. Elaboracao Sparta. Data de referéncia: 31/07/2026. A tabela representa a expectativa de alocacao para Sparta Infra Estratégico. Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerao. Nao ha garantia de que o Gestor conseguira
implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento. Favor ler os Disclaimers no inicio da apresentacdo para informacées adicionais. NA DATA DESTE MATERIAL, O FUNDO NAO POSSUIA ATIVOS-ALVO ESPECIFICOS QUE SERAO NECESSARIAMENTE
ADQUIRIDOS, DIRETA OU INDIRETAMENTE, COM OS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE, TENDO A GESTORA
DISCRICIONARIEDADE PARA A SELECAO, ANALISE E DECISAO DE INVESTIMENTO QUANTO A ATIVOS-ALVO, NOS TERMOS DO REGULAMENTO. NA DATA DESTE MATERIAL, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A
AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA
GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE
CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA OU PREVISTA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA, MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGACAO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. OS
CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”
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TRANSPARENCIA NAS INFORMACOES <Y SPARTA

Disponibilizamos relatério interativo em que o investidor consegue acessar as informacoes do fundo desde seu inicio de forma interativa. Ainda,

disponibilizamos em nosso site a cota diaria e de mercado, além de videos explicativos, lives, entre outros.

Site do PREE11 | pree11.com.br Relatorio Interativo | pree11.com.br

=
\/\ SP/\RTA Sparta Fundos Conteddo Governanga PRE E1 1

sssssss

EE11 - Sparta

SPARTA
7 . ocaliza 3,6% Transmiss3o de Energia —, "
Infra Estratégico ‘ % gisica —,
emig 2% Oleo e Gas
. Resumo por Més neva 1o stribuigio de En... —
> J
- Serena ,0%
SPARTA INFRA ' S
- Escolha um més para visualizar as e B
'5:"4 . posicées no fechamento do més N ¢ Geragdo de Energia —
ESTRATEGICO
» O uatorial Energia A%
eoenergia A%
nel Sdo Paulo 9%
corodovias %
o i

Posicoes

Assista no [ YouTube ® mail26

D abri26

O Sparta Infra Estratégico é um fundo de renda fixa que investe seus recursos preponderantemente em debéntures de empresas do O mar/26

setor de infraestrutura, conforme definido na Lei 12.431, e esta disponivel para investidores profissionais.

| Historico por Emissor v
> 3 y. Equatorial Piaui
Vibra
Fizemos uma série de videos com xia Energia
' | uma abordagem educativa sobre o ren

| | PREE11 e os Fl-Infra o
ampa Su
oruripe | A nergia

Isencdo Total de IR Retorno Atrelado a taxa Distribuicdo de Rendimentos
Prefixada de 2 Anos Dividendos mensais: vocé o valor Sparta EXpIica

da distribuicdo mensal no inicio do ano.

Para rendimentos e ganhos de capital para pessoas
fisi

risanet
Meta de retorno de 2% a.a. acima do IDKA Pré 2A

Fonte: Relatdrio Interativo do PREE11 (jun/26) e site pree11.com.br. Elaboracao Sparta.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS.
AS INFORMACOES PRESENTES NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. OS CENARIOS APRESENTADOS NAO SAO GARANTIA DE RENTABILIDADE.
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CUSTOS DA OFERTA VT SPARTA

Buscando alinhamento com os investidores, a Sparta esta bancando parte dos custos da oferta. Na visao da gestora, acreditamos que isso € importante para

nao onerar o fundo e reduzir o peso dos custos da oferta para os novos investidores.

Custos Estimados da Oferta Valor por Cota (RS)
Custos de estruturacao + distribuicao 4,14
-~ Oferta sem custo para o fundo’
Custo arcado pelo fundo 0,00
- Sparta arca com uma parte dos custos da oferta
Custo arcado pela Sparta -1,46
Custo arcado pelo investidor da oferta 2,68

Fonte: Prospecto. Nota: (') Eventuais custos e despesas da Oferta ndo arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo de responsabilidade da Gestora, arcados diretamente ou reembolsados por esta ao Fundo, conforme aplicavel.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA T SPARTA

Nome do Fundo Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada
Codigo de Negociacao B3 PREE11

23 Emissao de Cotas do Fundo, em regime de Melhores Esforcos de Colocacao
Publico-Alvo Investidores em Geral

Forma e Prazo Condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado

Meta de Rentabilidade IDKA PRE 2A + 2,0% a.a.

Taxa de Administracao 1,0% a.a.

Taxa de Performance Nao ha

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros SA DTVM

Coordenador Lider Banco ITAU BBA S.A.

Assessores Legais da Oferta Veirano Advogados e Stocche Forbes Advogados

Sparta Administradora de Recursos Ltda.

Preco de Subscricao R$ 102,74 equivalente ao Preco de Emisséo (R$ 100,06) , acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria (R$ 2,68)
Montante da Oferta e Lote Adicional R$ 320.000.084,92 com possibilidade de lote adicional de até 25%, podendo chegar a R$ 400.000.056,12

Montante Inicial de Cotas 3.198.082 cotas
Montante Minimo da Oferta R$ 30.000.089,26 equivalente a 299.821 cotas
Montante Minimo por Investidor R$ 102,74 sem considerar a Taxa de Distribuicéo Primaria, equivalente a 1 cota

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta
Distribuicao Parcial

Tributacao Isento de IR nos rendimentos distribuidos e ganho de capital para pessoas fisicas, desde que atendidas as condi¢cdes da Lei 12.431
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CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA ‘/'T SPARTA

N | . Eeaes | DataPrevista |
_ Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na ANBIMA 04/08/2026
Obtencao do Registro da Oferta na CVM
Divulgacao do Anuncio de Inicio 14/08/2026
Disponibilizacao deste Prospecto Definitivo e da Lamina
_ Inicio das Apresentacdes a Potenciais Investidores 17/08/2026
_ Data de Identificagcdo dos Cotistas com Direito de Preferéncia 19/08/2026
Inicio do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 21/08/2026
Inicio do periodo de negociacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
Encerramento do periodo de negocia¢ao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador 24/08/2026
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento
Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 25/08/2026
“ Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia na B3 28/08/2026
Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia no Escriturador 31/08/2026
Liquidacao do Direito de Preferéncia na B3 e no Escriturador
“ Divulgacdo do Comunicado de Encerramento do Periodo de Exercicio do Direito de Preferéncia 01/09/2026
“ Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 21/09/2026
“ Data de realizagéo do Procedimento de Alocagéo 22/09/2026
BEER Data da Liquidago da Oferta 25/09/2026

Em até 180 dias da divulgacao do

Data maxima para divulgacao do Anuncio de Encerramento i -
Anuncio de Inicio

Nota: () As datas previstas acima sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracées, atrasos e antecipagées sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores. Caso ocorram alteragées das circunstancias, revogacado, modificagao, suspensao
ou cancelamento da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensdo ou cancelamento na Oferta sera imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da
Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos veiculos também utilizados para disponibilizacdo deste Prospecto e da Ldmina.
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INFORMACOES ADICIONAIS

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo do Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma, as informacdes sobre manifestacao de aceitacao a Oferta,
manifestacao de revogacao da aceitacao a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolucao e reembolso dos
valores dados em contrapartida as cotas, estarao disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores da:

(i) Administradora https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste website, buscar por “SPARTA INFRA ESTRATEGICO FIF EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INV EM
INFR RENDA FIXA RESP LIMITADA”, clicar em “Documentos Gerais” e, entao, localizar a opcao desejada);

(i) Coordenador Lider: www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/ (neste website, acessar “Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, e acessar o documento desejado na subsecao “2026” e, em seguida, “22 Emissao de Cotas”;

(iii) Gestora: www.sparta.com.br/pree11/ (neste website, clicar em “Prospecto” ou no documento desejado);

(iv) CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas em Analise” e, na coluna
“Primarias”, selecionar o volume em R$ para “Quotas de Outros Fundos”, buscar por “Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada”, e, entao, localizar a opcao desejada);

(v) B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solucao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas de Rendas Variaveis”, depois clicar
em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Sparta Infra Estratégico Fundo de Investimento Financeiro em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda
Fixa Responsabilidade Limitada” e, entao, localizar a opcao desejada); e

(vi) Participantes Especiais: Informacoes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes Especiais e/ou na pagina da rede mundial de computadores da B3
(www.b3.com.br).
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ESTRUTURA DO FUNDO VT SPARTA

Investidores
100% l

Sparta Infra Estrategico

Ofertas anteriores Ofertas subsequentes

!

Sparta Fl-Infra Sparta Fl-Infra

Sparta Fl-Infra At art
Estratégico Master lll /g8 Estratégico Master IV

Estratégico Master

Sparta Fl-Infra

Estratégico Master |

85%" |

Debéntures Debéntures Debéntures Debéntures
Incentivadas Incentivadas Incentivadas Incentivadas

Fonte: Estudo de Viabilidade. Notas: Nao ha garantia de que quaisquer investimentos ou eventos futuros ocorrerdo. Ndo ha garantia de que o Gestor conseguira implementar sua estratégia ou atingird seus objetivos de investimento; (') Percentuais minimos de alocacdo apos 2

anos, de acordo com a Lei n® 12.431; (%) Fundos a serem constituidos futuramente.

As informacdes contidas neste slide tratam-se da tese de investimento desenvolvido pela Gestora com base em suas politicas internas. Nao ha garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para a Gestora, nem de que a Gestora sera capaz de identificar
oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Nao ha garantia de que as informac¢des aqui indicadas nao sofram alteragcdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragdes nas

politicas internas de atuacao da Gestora.
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PRINCIPAIS PROFISSIONAIS DA GESTAO

Diretor de Gestao
Felipe Vidal, CFA

Responsavel pela area de trading e mercado secundario. Membro
do Comité de Renda Fixa. Formado em 2012 em Engenharia
Quimica na Poli-USP, com certificacdes CFA (2017) e CGA (2014).
Desde 2011 na Sparta.

Gestor de Renda Fixa
Artur Nehmi, CFA

Responsavel pela area de analise e monitoramento de novas
emissodes. Membro do Comité de Renda Fixa. Formado em 2006
em Engenharia Mecéanica no ITA e pés em Adm. na FGV, com
certificacoes CFA (2017) e CGA (2009). Desde 2008 na Sparta.

JT SPARTA

Gestor de Renda Fixa
Caio Palma, CFA

Responsavel pelo setor de Infraestrutura. Membro do Comité
de Renda Fixa. Formado em 2018 em Engenharia Eletronica no
ITA, com certificacoes CFA (2021) e CGA (2022). Desde 2018
na Sparta.

Gestor de Renda Fixa
Marcio Takaya, CFA

Gestor do Fiagro. Membro do comité de Renda Fixa. Formado
em 2016 em Engenharia Civil na POLI-USP, com certificacoes
CFA (2022) e CGA (2017). Desde 2016 na Sparta.
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PROCESSOS DE INVESTIMENTO ‘/'T SPARTA

O /
Etapa 1 = (A Etapa 3 g@\
SELECAO ALOCACAO MONITORAMENTO

rye o o~ o 1
Analise Tomada de decisao Acompanhamento dos emissores
— A selegcdo baseia-se em uma analise - Apresentacao dos cases de investimento - Os ativos sao continuamente monitorados para
abrangente de caracteristicas financeiras > Equipe aprova a aquisicao dos ativos ga.ra,n.tlr que permgnegam em Conformldade. c?o[n 0S
e operacionais, com o0 objetivo de . . _ critérios estabelecidos no momento da aquisigao. A
maximizar o retorno ajustado ao risco de ~ Equipe aprova desinvestimentos Area de Gestdo revisa regularmente o desempenho
cada uma das Classes de investimento. dos emissores, realizando reavaliacoes periddicas do

Rating Sparta. Esse monitoramento abrange a analise
de indicadores financeiros, variacoes nas condicoes
de mercado e a revisao de qualquer evento que possa
impactar a qualidade de crédito do emissor.

Fonte: Gestora. Nota: (') O processo de gestao previsto acima reflete a estratégia de investimento que a Gestora formalizado em Politica. Nao ha garantia de que as informagoes aqui indicadas nao sofrerdo alteracdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteragoes nas politicas
internas de atuacao da Gestora. Objetivos do gestor no acompanhamento dos investimentos realizados pelo fundo diariamente. As informacoes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao ha
garantia de que potenciais oportunidades estarao disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos ou evitar perdas substanciais.
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Equipe de Distribuicao \/'T SPARTA

Coordenador Lider

Distribuicao

Guilherme Maranhao
Luiz Felipe Ferraz
Felipe Almeida
Rogério Cunha
Lucas Sacramone
Fernando Shiraishi
Raphael Tosta
Rodrigo Tescari
Flavia Neves
Pietra Guerra
Joao Pedro Castro
Monique Pastro
Caio Jocronis
Jacqueline Correia

IBBA-FlSaleslLocal@itaubba.com.br

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A

SELECAO “FATORES DE RISCO”



mailto:IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br
mailto:IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br
mailto:IBBA-FISalesLocal@itaubba.com.br

MATERIAL PUBLICITARIO

SUMARIO

N e S £
“"G ;;Sh-““' ) |
. IR N o

2 6. Fatores de Risco

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A
SELECAO “FATORES DE RISCO”



MATERIAL PUBLICITARIO

Fatores de Risco \/'T SPARTA

Risco de Crédito

Os Ativos de Infraestrutura que compdem a carteira dos Fl-Infra estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com
compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais emissores e/ou contrapartes podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe, e os fundos ou classes por ela investidos, poderao
ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das
contrapartes nas operacgoes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra somente procederao ao pagamento da amortizagao ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, a medida que os rendimentos decorrentes dos Ativos de Infraestrutura forem pagos pelos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores. Se
0s emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, em razao da inadimpléncia dos
devedores e garantidores dos direitos creditdrios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacao dos valores referentes aos Ativos de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos
lastros. Nao ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serao bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos de Infraestrutura, podera haver perdas
patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia, para a Classe. Ademais, eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos
creditorios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteracdes nas condicdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderao trazer impactos significativos
em termos de preco e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra encontrar dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudancgas na percepcao da qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o
preco dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas escrituras de emissao poderao prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do lucro de seus emissores.
Sendo assim, se o0s respectivos emissores nao apresentarem receita ou lucro suficiente, a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de qualquer dos emissores, a liquidacao dos Ativos de
Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificacao mais privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-
Infra poderao investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais emissores nao

desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operacao, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas
significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Mercado

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da flutuacao de precos e cotacdes de mercado dos ativos detidos pela Classe e pelos Fl-Infra investidos pela Classe, bem como da oscilacdo das taxas de juros e dos resultados dos
emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros que compoem a carteira da Classe e da carteira dos Fl-Infra, o patriménio liquido da Classe pode ser, consequentemente,
afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatores de Risco \/'T SPARTA

Fatores Macroeconémicos

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, a Classe depende, indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura que compéem as carteiras dos Fl-Infra para realizar
a amortizacao e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de Infraestrutura, pode ser afetada por fatores macroecondémicos, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao e baixos indices de
crescimento econdémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente em Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos
para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagcao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que o
Fundo é exposto estao relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em
direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro.

Nos termos do artigo 4° do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, que pertengcam a um
dos seguintes setores prioritarios: (i) logistica e transportes, incluindo: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive locomotivas e vagoes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalacdes portuarias, inclusive terminais de

uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalacdes portudrias de turismo e aerédromos e instalacdes aeroportudrias de apoio, exceto aerdédromos privados de uso privativo; (ii) mobilidade urbana, incluidos exclusivamente: (a) infraestruturas de
transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisicao de veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere o item “a”, como trens, barcas, aeromoveis e teleféricos, exceto dnibus que nao se enquadrem no disposto no item “c”; e
(c) aquisicao de 6nibus elétricos, inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogas, para sistema de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (iii) energia, incluidos exclusivamente: (a) geragao por fontes renovaveis,
transmissao e distribuicao de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producao de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola; (d) producao de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo carbono; (f) captura, estocagem,
movimentacao e uso de didxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de combustiveis, incluindo biocombustiveis e combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (iv) telecomunicacodes e radiodifusao; (v) saneamento basico; (vi) irrigacao; (vii)
educacao publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) segurancga publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitacao social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacao de minerais estratégicos para a transi¢cao energética; e (xv) iluminacao publica. Os projetos de producao econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao sado aqueles com o propdsito de introduzir processos, produtos ou servicos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacao e de desenvolvimento industrial.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturacao. Além disso, ha o risco de uma mudancga nao esperada na legislacao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios anteriormente previstos, trazendo
impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pela Classe pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os
setores de infraestrutura e de producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é
possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacdes relacionadas aos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados
em direitos creditorios, que os devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditorios, causando um efeito material adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Concentracao em Crédito Privado

A Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio em Cotas de Fl-Infra. As Classes de Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido nos Ativos de Infraestrutura, os quais sao
considerados ativos de crédito privado nos termos da Resolucdo CVM 175. A possibilidade de concentracdo elevada em créditos privados pela Classe a sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio em caso de eventos que acarretem o0 nao
pagamento dos ativos detidos pela Classe, inclusive por forca de intervencao, liquidacao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos detidos pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, e os demais ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo e dos Fl-Infra estao sujeitos aos efeitos de eventos de carater econémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no
Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais, limitagcées no comércio exterior, alteracdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacao sobre eventuais
atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado das cotas de Fl-Infra e, por
consequéncia, o Fundo e os Cotistas. O cenario politico e as condigdes socioecondmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em alteragdes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos
financeiros em geral. Tais variagoes podem afetar negativamente o desempenho da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagao das suas Cotas decorrem do pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra
para efetuar a amortizacao e o resgate das cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das
cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacao ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da
Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos €, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao dispor de outros recursos para efetuar o pagamento
aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia ou Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, os emissores e 0s eventuais
terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda
seja insuficiente para o pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execugao da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patriménio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia, o
patriménio e a rentabilidade da Classe também serao impactados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Auséncia de Classificacao de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relagcao aos quais nao tenha sido atribuida classificacao de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacao de risco dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-
Infra podera dificultar a avaliagado e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos, o que pode impactar negativamente a tomada de decisdes na gestao da carteira do fundo, e, consequentemente o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Precificacao dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serao avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcag¢ao a mercado
(mark-to-market), poderao causar variacoes nos valores dos referidos ativos, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econémica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises,
guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminui¢cao dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducao da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera
haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicao da liquidez das Cotas de
FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas pela legislagdo aplicavel implica em sua liquidagao ou transformagao em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos
do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura
podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentracao previstos na regulamentagao aplicavel para composi¢ao da carteira do Fundo e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificagdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento do Fundo, de modo que o Cotista podera perder o beneficio tributario conferido pela Lei n® 12.431. Nao cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario
favoravel previsto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Alteracao do Regime Tributario

Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos tributos, ou, ainda, modificagdes na interpretacao da legislacao tributaria por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, notadamente
com relacdo a Lei n® 12.431, poderdo afetar negativamente (i) os rendimentos auferidos e respectivos resultados da Classe, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (ii) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da
amortizacao, do resgate ou da alienacao das suas Cotas. Nao é possivel garantir que a Lei n® 12.431 nao sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela
previsto, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Tributacao da Distribuicao de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderao resultar em reducao do valor das Cotas. Nos termos do Regulamento,
em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizacdo de suas Cotas, uma parcela ou a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pela
Classe, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das
Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma do Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua propria natureza, analisar detalhadamente a se¢cado “Regras de Tributacao do Fundo”, do
Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributacao que lhe € aplicavel e o impacto de tal tributacdo em sua analise de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Desenquadramento da Classe

A Classe investe parcela preponderante dos seus recursos na subscricao ou aquisicao de cotas de Fl-Infra, que, por sua vez, investem parcela preponderante dos seus recursos na subscricdo ou aquisicao dos Ativos de Infraestrutura, nos termos do artigo 39,
§19, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, (i) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidacéo, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra; e (ii) em 2
(dois) anos contados do encerramento da distribuicdo, esse percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431, deverao investir, pelo menos,
85% (oitenta e cinco por cento) do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, se forem respeitadas as condicdes la estabelecidas, notadamente a
Alocacao Minima (conforme definido no Regulamento). O nao atendimento pela Classe de qualquer das condi¢ées dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar, ainda,
a liquidacao ou a transformacéao da Classe em outra modalidade de classe de investimento, o que afetara negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo e os Fl-Infra se enquadram, respectivamente, no §1° e no caput do artigo 3° da Lei n°® 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) a Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio
liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos de Infraestrutura. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento das
disposicdes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fl-Infra, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagao ou a transformacao, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fl-Infra e o tratamento
tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n® 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagédo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na concluséo do projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacdo do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s emissores dos Ativos de
Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacado das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de
investimentos do Fundo. Sendo assim, € possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagées, o que, em
ambos 0s casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Renegociacao de Contratos e Obrigacées

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de
contratos e obrigacdes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegociacao de contratos e obrigacoes, poderao alcancar os setores de atuacao dos emissores dos Ativos de
Infraestrutura ou, mesmo, os proprios termos e condi¢coes dos Ativos de Infraestrutura, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissao, da Subscricao ou da Aquisicao dos Ativos de Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos investirdo preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado primario ou secundario. A validade da emissao, da subscricao ou da
aquisicao dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra podera ser questionada por terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacgao judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores, garantidores, devedores ou alienantes. Esse cenario pode
impactar diretamente a liquidez dos ativos e, consequentemente, o rendimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Impossibilidade de Previsao dos Processos de Emissao e/ou de Alienagao dos Ativos de Infraestrutura

Nao é possivel prever os processos de emissao e/ou alienacao dos Ativos de Infraestrutura que os Fl-Infra poderdo subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os Ativos de Infraestrutura que
vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de
parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricoes de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricbes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissao, da subscricao ou da aquisicao dos Ativos de Infraestrutura pelos Fl-Infra, da constituicdo ou do funcionamento dos Fl-Infra ou da emissao das Cotas de Fl-
Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restricdes, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos de Infraestrutura e das Cotas de Fl-Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderao ser
interrompidos, comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Exposicao a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento unico ou situacdo continua em que as operacdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de
governancga. Adicionalmente, estdo expostos a materializagao de riscos socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades do entorno. Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacao das obras ou operacao, podendo repercutir
negativamente na reputacao do emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Liquidez

Em virtude da reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, a Classe pode nao ser capaz de honrar eficientemente com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras,
perante os cotistas e terceiros, sem afetar suas operacdes diarias, podendo incorrer em perdas significativas na negociacao dos ativos, ou até mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando satisfazer pedidos de resgate existentes
irrealizaveis em moeda corrente nacional. Este fato pode afetar negativamente a gestao do fluxo de caixa e a capacidade dos Cotistas de reaver seu investimento financeiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco dos Fl-Infra Investidos

Considerando que a politica de investimentos da Classe é direcionada a aplicar recursos, preponderantemente, em cotas de emissao de outras classes de fundos de investimento, parcela preponderante dos riscos a que a Classe esta exposta decorre,
indiretamente, dos riscos atrelados a referidas outras classes. Deve-se considerar que essas classes de cotas investidas podem estar sujeitas a fatores de risco diversos, que nao estejam integralmente indicados no Regulamento, bem como que os
Prestadores de Servico Essenciais e os demais prestadores de servico da Classe podem nao ter poder de decisdo ou interferéncia nas decisdes de investimento ou na definicdo de outras estratégias das classes de cotas investidas, o que pode limitar a
capacidade de mitigacdo de riscos. Como resultado, a Classe pode ser vulneravel a decisdes externas e a riscos imprevistos relacionados a outras classes, afetando diretamente a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada

Os cotistas poderao, em decorréncia das operagoes da Classe, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo da Classe. Constatado o
patriménio liquido negativo, a Classe estara sujeita a insolvéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos regulatorios

A legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteracoes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negocios relativos aos ativos integrantes da carteira da Classe, gerando, consequentemente, efeitos
adversos a Classe. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragcdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor
das Cotas, bem como as condicdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis
poderao impactar os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao colocacao da Quantidade Inicial de Novas Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢cos de colocacdo para a totalidade das Novas Cotas, inclusive as Novas Cotas do Lote Adicional, nos termos da Resolucdo CVM 160. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Nova Cota sera
efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160, ndo havendo a captagao de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas,
nos termos previstos na secao “Distribuicao Parcial”, na pagina 51 do presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicao, ndo sejam subscritas a totalidade das Novas Cotas ofertadas, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipotese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir
com o0s recursos obtidos no dmbito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicao parcial das Novas Cotas. Ademais, eventual distribuicdo parcial das Novas Cotas podera reduzir a sua liquidez para
negociagao no mercado secundario, afetando o seu valor no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de Aceitacao e ordens de investimento automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores, conforme o caso, ja tenham realizado a
integralizacao das Novas Cotas, a expectativa de rentabilidade, de tais recursos, pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicao de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacéo do cancelamento da Oferta, o que afetara negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Observéancia da Alocacao Minima

Nao ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas de Fl-Infra suficientes ou em condicdes aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e no Prospecto Definitivo, ou de que os Fl-Infra conseguirao
encontrar Ativos de Infraestrutura suficientes para aquisicdo e manutencao do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, sera realizada a
Amortizacao Extraordinaria (conforme definido no Regulamento), conforme o procedimento descrito no Regulamento. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais. Além de resultar na Amortizacao Extraordinaria, o desenquadramento da Alocacao Minima também podera levar a liquidacao do Fundo, nos termos do Regulamento e do Prospecto
Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Nao obrigatoriedade de revisao ou atualizacao de projecoes

O Fundo, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacao de revisar ou atualizar quaisquer projecoes constantes do Prospecto Definitivo, no Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou
técnico da Oferta, incluindo, sem limitacao, qualquer revisao ou atualizagdo em decorréncia de alteragdes nas condigcées econdémicas ou de outras circunstancias posteriores a data do Prospecto Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material publicitario
ou técnico, conforme o0 caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes se baseiem venham a se mostrar incorretas, impactando negativamente a percepc¢ao de risco do fundo e a performance dos investimentos, especialmente em cenarios de
volatilidade ou mudancas inesperadas nas condi¢gdes econdmicas do mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos operacionais

(a) Decorrentes de Falhas Operacionais e de Troca de Informacgodes: os Ativos objeto de investimento pela Classe serao administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados da Classe dependerdao de uma administragcao/gestao
adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos cotistas.

Ainda, a subscricao ou a aquisi¢do, conforme o caso, a cobranca e a liquidacao dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dependem da atuagao conjunta e coordenada dos prestadores de servico da Classe. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos respectivos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, incluindo em relagao a trocas de informacgdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos
pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigo contratados.

(b) Decorrentes de Falhas Procedimentais e Interrupcao dos Contratos de Prestadores de Servico: Os ativos objeto de investimento pela Classe e o funcionamento da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Eventuais falhas procedimentais ou de ineficiéncia, bem como eventuais interrupcdes nos contratos de prestacao de servigos destes, podera afetar o regular funcionamento da Classe.

(c) Decorrentes de Substituicao de Prestadores de Servico: Em caso de substituicao de quaisquer prestadores de servigos da Classe, resultando, portando, em rescisao dos contratos celebrados entre a Classe e esses prestadores de servico, podera haver um
aumento dos custos da Classe com a contratacao de um novo prestador de servi¢os, afetando a rentabilidade da Classe.

(d) Decorrentes de Aumento de Custos dos Contratos de Prestadores de Servigco. Os contratos celebrados entre a Classe e os prestadores de servico poderao sofrer majoracdes ao longo de sua vigéncia, gerando, consequentemente, um aumento de custos a
Classe afetando sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Alteracao da Legislacao Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, esta sujeita a alteracdes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos de crise sanitaria, social e econdmica. A publicacao de novas leis e/ou uma nova interpretacao das leis vigentes poderao impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderao
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratodrias e alteragées das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condicoes para a Distribuicao de Rendimentos e o resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar negativamente os resultados do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Mercado Externo

A performance da Classe pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos quais ele invista. As condi¢cdes politicas, econémicas ou sociais nos paises onde a Classe invista podem se alterar e afetar
negativamente o valor dos ativos da Classe. Atrasos na transferéncia de importéancias entre paises onde a Classe invista e o Brasil podem interferir na liquidez e no desempenho da Classe. Nao existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem
sobre a igualdade de condicdes de acesso aos mercados externos, em que pese as operagoes da Classe serem executadas em ambientes regulamentados e supervisionados por autoridades locais reconhecidas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta

Em situacdes de excesso de demanda pelas Novas Cotas, sem prejuizo do Critério de Rateio da Oferta a ser adotado por ordem de chegada, os Documentos de Aceitacao recebidos no dia que se verificou o excesso de demanda (independentemente do horario
de recebimento pelo sistema DDA), serao rateadas proporcionalmente entre todos os Investidores do dia, inclusive aquelas que sejam consideradas Pessoas Vinculadas. Esse método de rateio pode resultar no atendimento parcial dos Documentos de
Aceitacao do respectivo dia. Assim, nao é garantido que todos os Documentos de Aceitacao apresentados sejam integralmente atendidos, o que pode impactar as expectativas de participacao dos Investidores na Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Nao Realizacao dos Investimentos

Nao ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao da politica de investimento prevista no Regulamento e no Prospecto Definitivo, o que pode resultar
em investimentos menores ou, mesmo, na nao realizacdo desses investimentos. Nesse caso, 0s recursos captados pela Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas
inicialmente pretendida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo poderao nao dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condigées aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicao, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra
poderao enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisicao pelos Fl-Infra podera impactar o enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de
investimento, ensejando a necessidade de liquidacao do Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacao em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Mercado de Derivativos
A Classe pode realizar operagoes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo
ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O risco de operar com uma exposicao maior que o seu patriménio

liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Risco de governancga

Nao podem votar nas assembleias gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou ndo, do Fundo; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e
empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe de Cotas; e (v) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade. Tal restricao de voto pode trazer prejuizos as pessoas
listadas nas letras “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(v)”, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Concentragcao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragcao em ativos de determinados/poucos emissores; essa concentragcao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a exposicao da carteira da Classe aos riscos
mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas. Embora a diversificagao seja um dos objetivos da Classe, ndo ha garantia do grau de diversificagado que sera obtido. Quanto maior for a concentracao, maior sera a chance de a Classe sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Concentragcido em Ativos Financeiros

E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem por cento) do seu patrimédnio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses
outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido da Classe. Em qualquer hipotese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros nao honrarem com seus compromissos, ha chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Concentragao das Cotas

Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo cotista. Assim, podera ocorrer a situacao em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacao expressiva no
patrimdnio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas deliberagées na assembleia geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcao de seus interesses préoprios e em detrimento da
Classe e dos Cotistas “minoritarios™.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervencéo ou Liquidagao da Instituicao Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo recebidos na conta da Classe. Na hipétese de intervencao ou liquidacao judicial ou extrajudicial da instituicao financeira na qual seja
mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Quorum Qualificado

O Regulamento estabelece quoruns qualificados para a assembleia de cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderao acarretar limitacdes as atividades do Fundo em
decorréncia da impossibilidade de aprovacao de certas matérias na assembleia geral, o que podera afetar negativamente os cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito no Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar da Oferta e, caso nao seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitacao para participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores, conforme o disposto na pagina 4
do presente Prospecto Definitivo. Caso permitida, a participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Novas Cotas disponivel para os demais Investidores no @mbito da Oferta, bem como afetar a liquidez das Novas Cotas
posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora de circulacao. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o
investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas nao ocorrera ou que as Pessoas Vinculadas nao optarao por manter as Novas Cotas de sua titularidade fora de circulacao.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupcgao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupg¢ao, nos
servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados a Liquidacao da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacao da Classe, conforme previsto no Regulamento e no Prospecto Definitivo.

Tendo isso em vista, na hipotese de liquidacao da Classe, os Cotistas receberao os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada, até entao, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacao e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizacao ou ao resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou
(b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo, hipotese em que, desde que respeitadas as disposicoes legais e
regulamentares em vigor, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também n&o respondem pelas obrigacdes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigagcées nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da limitagao da responsabilidade do Cotista do Fundo

Nos termos permitidos pela Resolu¢cao CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por eles subscritos, de forma que ele apenas sera chamado a cobrir um eventual patriménio liquido negativo da Classe até o limite do valor por ele subscrito.
Tendo isso em vista, em caso de perdas superiores ao patrimonio liquido da Classe, os Cotistas nao precisarao aportar recursos adicionais para além do que subscreveram, podendo afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o
retorno financeiro dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Cobranca Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservacao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranca das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
de sua titularidade, serao de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu patriménio liquido. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas, em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao dos seus direitos e prerrogativas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de decisées judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acoes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscrigcao e integralizacao de Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais
perdas. A despeito das diligéncias realizadas, € possivel que existam contingéncias nao identificadas ou nao identificaveis que possam onerar o Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a
resolucdo de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos ativos da carteira e, consequentemente, podera impactar
negativamente no patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderao, voluntariamente ou nao, pagar as respectivas obrigacées de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a expectativa de recebimento dos
rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estao sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de
caixa previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipotese, a rentabilidade inicialmente esperada para a Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Classe Fechada e Mercado Secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serao resgatadas em caso de liquidacao da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa
liguidez, o que pode dificultar a venda das cotas da Classe ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial aos cotistas. Além disso, o valor de mercado das cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores que ndo apenas o
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, nao refletindo a situacao patrimonial da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora e da Gestora quanto a possibilidade de venda das cotas da
Classe no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Emisséao de Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e no Prospecto Definitivo, emitir Cotas. Na hipdtese de realizacao de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas participagoes na Classe diluidas, caso nao
exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de
recursos podera ser alterado em razao da subscricao de Cotas de Fl-Infra pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacao de riscos socioambientais que nao sejam de natureza legal.
Neste sentido, o desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrem em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuagao de determinadas
atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacoes, tais emissores poderao estar sujeitos a san¢dées administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizacdes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou operagao devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode afetar adversamente os negdcios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecado socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagao no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizacdes e licengas que
podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de determinadas atividades em regides ou areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos
Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacoes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sancdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizagdes) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio ambiente. A legislacao federal impoe responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto,
o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagdes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas para custear a recuperacao do meio ambiente
ou o pagamento de indenizacgao a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aumento de restricées socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protecao
socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto. Esses fatores podem impactar diretamente a viabilidade e os custos dos investimentos do
Fundo, afetando a rentabilidade da carteira.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Exposicao a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacao, estando sujeitos a condicdes meteorolégicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagcoes das atividades, impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente,
os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura. Esses riscos podem afetar a continuidade das operagcdes, aumentar 0os custos e gerar
atrasos no cronograma da Oferta, prejudicando a rentabilidade do Fundo, e consequentemente, afetar a liquidez do Fundo e sua capacidade de gerar retornos para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboracao do Estudo de Viabilidade, o qual € embasado em dados e levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opinides e projecdes da Gestora. Tais informacdes podem nao retratar fielmente
a realidade do mercado no qual a Classe atua. O fato de o Estudo de Viabilidade nao ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situacao de conflito de interesses, na qual a opiniao da Gestora pode nao ser imparcial. O ESTUDO DE
VIABILIDADE NAO REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS PARA OS INVESTIDORES.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Eventual Conflito de Interesses

A Administradora e a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracao e a gestao de outros fundos de investimento. A Classe podera
realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos atuem na condi¢cao de contraparte. Ademais, a Classe aplicara, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia nas cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) sdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora; e (2) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos emissores sejam (l)
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (Il) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos; e (ii) realizar operacdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem na
condicao de contraparte, incluindo a aquisi¢cao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e no Prospecto Definitivo, a Gestora tera plena discricionariedade na selecao e na diversificacao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentracao em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou
pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestruturas que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricao
das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de voto da Classe nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto adotada
pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Coordenador Lider, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a
Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagcdo e do resgate das Cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho € incerto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
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A diligéncia juridica foi realizada com escopo restrito

O processo de auditoria legal conduzido no ambito da Oferta teve escopo restrito, limitado a verificacdo da veracidade das informagdes constantes da Secao “Destinacdo dos Recursos” do Prospecto. Portanto, nao foi realizada até o presente momento analise
da documentacao e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pelo Fundo que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até
mesmo inviabilizando a aquisicao de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora. Portanto, o processo de diligéncia futuro pode nao ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar outros
passivos nao descritos no Prospecto Definitivo. A ndo aquisicao dos ativos ou materializacao de potenciais passivos nao considerados no Estudo de Viabilidade podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacao, os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seus respectivos Documentos de Aceitacao, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacao da Oferta. Nesta hipotese, os
Investidores incorrerao nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas no Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que
resultados similares serao alcancados pela Classe no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, variagao nas taxas de juros e indices de inflagao e variacao cambial. Esses riscos podem afetar a performance do Fundo
de maneira imprevisivel, resultando em variagdes nos retornos dos investimentos e em perdas financeiras para os investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Informacées contidas no Prospecto Definitivo

O Prospecto Definitivo contém informacgoées acerca do Fundo e da Classe, bem como perspectivas de desempenho do Fundo e da Classe que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informacgdes contidas no Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes. As informagdes sobre o mercado
apresentadas ao longo do Prospecto Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informacodes publicas e publicacées do setor.

Nao ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos para o Fundo e para os
cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS
NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA
SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO
SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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FUNDOS DE INVESTIMENTO

Al. Vicente Pinzon, 51- Cj. 602 - Vila Olimpia
CEP 04547-130 —Sao Paulo - SP

Fone: (11) 5054-4700
distribuidor@sparta.com.br

www.sparta.com.br

O Sparta Infra Estratégico esta realizando uma oferta ptblica de distribuicao primaria de cotas de sua 22 (segunda) emissao, com rito de registro automatico perante a Comissao de Valores Mobiliarios. Leia o Prospecto,
a Lamina e o Regulamento do Fundo antes de aceitar a Oferta, em especial as sec¢oes de Fatores de Risco.

Disclaimer: ESTE MATERIAL DE DIVULGACAO FOI PREPARADO PELA SPARTA ADMINISTRADORA DE RECURSOS LTDA. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o prospectoe a
ldmina de informacdes essenciais antes de investir. O regulamento, o prospecto e a ldmina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos de investimento ndo contam com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As rentabilidades divulgadas sao liquidas das taxas de administracao e de performance. As estratégias
de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, Al. Vicente Pinzon, 51- Cj. 602, Sdo Paulo — SP, CEP
04547-130, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.

Autarrequlacio n Rutorregulagdo m Autorregulagdo Autorregulacao
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Ofertas Publicas Administracao Fiduciaria Gestéo de Recursos

LEIA O REGULAMENTO DO FUNDO E OS DOCUMENTOS DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A
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