NS SPARTA
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Relatorio Mensal

0 fundo Sparta Ciclico é um fundo multimercado com perfil agressivo e que busca altas rentabilidades com exposi¢do em commodities,
acbes, moedas e juros. Com mais de 18 anos de histérico, ja acumulou diversos prémios nacionais e internacionais, incluindo o fundo Global
Macro com o maior retorno do mundo em 36 meses segundo a BarclayHedge.

RENTABILIDADE
Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*
Sparta Ciclico FIM 1,6% 8,4% 25,9% 3.159% 53,7 48,5
IBOV+ 232% 13,56% 0,14% 645,33% RS
Data de Inicio:  19/10/2005
50 L S LAt o Data Referéncia:  28/03/2024
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET out NOV DEZ ANO
2005 2,7% 11,7% 2,0% 14,2%
2006  14,9% 6,9% -4,4% 0,0% 6,0% -1,8% 7.2% -8,4% 14,8% -1,6% 2,9% 5,7% 47,6%
2007  -5,8% 6,3% 0,4% 17,5%  23,4% 12,0% 6,0% 5,3% 16,7% 30,2% 25,6% -0,9%  244,9%
2008 -27,8% 61,8% 3,2% 171%  39,4% 18,7% 1,5% -1,2% -0,7% 6,0% -6,1% -6,4%  116,3%
2009 2,5% 5.4% 3,8% -4,3% -9,7% -1,1% -4,1% -3,7% 10,4% 2,7% 11,7% 2,0% 14,2%
2010  -6,0% 1,9% -4,6% 11%  -144%  -73% 12,5% -5,4% 15,1% 3,8% -2,8% 6,4% -11,4%
2011 -3,1% -0,4% 2,0% 0,4% -2,2% -9,8%  -11,1% -13,6%  -3,5% 12,8% -1,6% 2,5% -26,5%
2012 11,1% 1,5% 1,0% 1,8% -9,4% -4,8% 0,5% 11,4% -0,7% 2,7% -1,5% 1,3% 14,0%
2013 -6,7% 0,8% 7,5% 1,9% -1,4% 0,2% 5,9% -8,0% 5.3% 4,3% -1,6% -1,6% 5,4%
2014 -41% -10,6% -1,7% -0,7% 7,6% 11,1% 8,8% 8,6% 8,0% -9,2% 3,5% -4,3% 14,8%
2015 0,7% 4,8% 10,1% -0,1% 6,0% -18,1% 4,9% -0,2% 10,8% 6,5% 2,4% -2,2% 24,6%
2016 -3,1% 4,2% 11,9% -0,1% 4,7% -0,8% -6,5% 11,2% 2,7% 3,9% -2,2% 1,5% 29,1%
2017 3,7% 1,1% -0,3% -0,7% -4,1% -6,4% 4,0% -1,2% -5,6% 3,2% -0,6% 3.2% -4,5%
2018  -58% -2,9% -2,8% -6,3% -0,5% -0,3% -6,3% -5,2% -3,5% 29,2% -3,3% 1,5% -10,1%
2019 5,5% -0,5% 0,3% -2,7% 3,2% 0,4% 2,0% -3,3% -1,9% -0,5% -0,3% 6,4% 8,4%
2020 0,6% -0,7%  -33,1%  16,6% 11,4% 5.4% 1,9% 3,0% -4,7% -4,0% 7,1% 3,0% -2,8%
2021 -2,2% 1,8% 8,3% 7,3% 5.8% 2,0% -3,5% -1,0% 2,2% -3,7% -1,7% 9,2% 26,1%
2022 8,6% 0,3% -0,5% -2,8% 5,5% -11,4% 6,3% 2,9% -3,7% 9,6% -2,8% -4,5% 5,5%
2023 3,4% -3,2% -0,2% 1,5% 1,1% 7,9% 0,6% -5,7% 9,3% -1,7% -1,5% 4,6% 16,0%
2024 1,3% 5,3% 1,6% 8,4%
DADOS ESTATISTICOS
Desempenho (12m) Risco Drlzl\fvic(;;s:ns Inicio Vale Fim Maximo Duracdo Dias Rec.
Sharpe 1,2 Exposicdo total 161% 1 21/02/17  18/03/20  05/05/21 -52% 1049 281
% do CDI 101% VaR -2,0% 2 15/09/08  22/08/11  19/03/15 -49% 1637 899
Stress Test -3,7% 3 29/11/07  31/01/08  25/02/08 -30% 57 14
Volatilidade 13,5%

Correlacoes

Ibovespa 0,50
IHFA 0,37
CRB Reuters 0,28
Maiores Exposicoes
1 Bolsa 65%
2 Dolar -19%
3 Juro 1%

DESEMPENHO DESDE 0 INiCIO
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COMENTARIO DO GESTOR - 4° Trimestre de 2023

Foco nos Fatos

Ha alguns anos o pais vive um clima
de pessimismo exagerado, mais
baseado no humor do que nos fatos.
Vamos aos fatos:

1) Brasil é a 9% economia do
Planeta e deve subir para 8* no
ranking.

2) Apos as reformas do
Temer e da Previdéncia, a taxa de
crescimento estrutural do PIB subiu
para algo entre 2 e 3% ao ano.
O que é bastante razoavel para o
mundo atual, exceto por China,
India e Indonésia.

3) O pais é credor liquido
em dolares e o saldo da balanca
comercial tende a crescer nos
proximos anos.

4) O setor de commodities
(petréleo, agro e minérios), que
representa mais de 20% do PIB, tem
crescido ao ritmo de 4 a 5% ao ano.
E assim deve continuar.

5) A divida publica bruta é
alta, da ordem de 77% do PIB para
um emergente. Mas, a divida liquida
(bruta — reservas cambiais) ndo é tao
alta, da ordem de 60% do PIB.

6) Comeca a faltar mao de
obra no pais. Ja ha sinais de pressoes
salariais disseminadas por todos os
setores.

7) O pals estd prestes a
regulamentar uma reforma
tributaria que pode ser uma nova
alavanca de crescimento, se nao for
exageradamente degradada pelos
lobbies.

8 O pais € um dos melhor
posicionados para ganhar com as
mudancas climaticas.

Com base nos fatos acima, nado
ha razdes suficientes para um
pessimismo exagerado, que
justifique o fato da Bovespa ter tido
o pior desempenho entre todas
as bolsas mundiais, no primeiro
trimestre.

As declaracoes de membros do
governo, alegando que é preciso
gerar empregos ou gastar mais para
acelerar uma economia, que ja esta
dando sinais de superaguecimento

e de escassez de mao de obra,
também deveriam ser entendidas
mais como desinformacao e bravatas
populistas, do que como sinalizacdo
de medidas. Pois, simplesmente, o
governo nado dispde de capital, nem
de projetos e nem forca politica
para tomar medidas de maior
envergadura econémica.

Estratégia Para 2.024

Pretendemos manter o nosso cenario
basico de que nos proximos 3 anos
o Brasil continuard avancando
na exportacdo de commodities,
agropecuarias e minerais/petroleo.
Ou seja, procuraremos explorar os
seguintes fatores:

- Crescimento Acelerado do
Setor Exportador: As empresas
envolvidas com exportacdo de
commodities (petréleo e agricolas)
deverdo continuar apresentando
uma taxa de crescimento superior a
média da economia. Essas empresas
estdo bastante descontadas na
bolsa, quando comparadas aos seus
pares internacionais.

- Deve Faltar Eletricidade: o forte
crescimento da geracdo de energia
intermitente (edlica e solar) nao tem
sido acompanhada de aumento de
capacidade de producdo de energia
despachéavel. O pais teima em nao
fazer planejamento de longo prazo,
criando condicdes ideais para crises
de abastecimento. O que néo
deixa de ser um oportunidade para
investir em geradoras de energia
despachavel.

- Deve Faltar Mao de Obra: A
economia estd crescendo e nao
houve formacdo de mao de obra
com qualificacdo minima para
preencher as vagas que sdo abertas.
Isso esta levando a pressoes salariais
e inflacionarias, que se tornarao
evidentes ao longo do ano. Com
isso, é provavel que a queda das
taxas de juros seja menor do
gue o esperado, prejudicando a
competitividade de setores mais
dependentes de mao de obra e
crédito, como varejo e construcao.
As empresas de commodities,
infraestrutura e bancos sdo menos
dependentes desses gargalos.

Carteira do Ciclico

Com base no cendrio acima,
iniciaremos o 2° trimestre de 2.024

com
a carteira de acbes do Ciclico
desenhada para se beneficiar das
seguintes estratégias:

1) Hedge Cambial Mantido:
As posicoes vendidas em US$ futuro
deverao ser mantidas em 20 a 40%
do patrimoénio do Ciclico.

2) Hedge de Ibovespa
Reduzido: Devido aos multiplos
baixos e ao cenario de crescimento
econdmico, o hedge da carteira
devera ser reduzido para 30 a 50%.

3) Posicao Vendida em DI
Reduzida: Devido a perspectiva
de menor queda de juros do que a
nossa expectativa anterior, devemos
reduzir as posicdes vendidas na
curva de juros futuros.

4) Carteira de A¢oes:

- Exportacbes/Commodities: ENAT3,
PETR3, SLCE3, BBAS3, VALE3 e
SMTO3.

- Geradoras de Crescimento:
BBAS3, ITUB4, SBSP3, SAPRT1,
CPEL6 e VBBR3.

- Dividendos/Recompras:
SMTO3, PETR3, BBAS3, I[TUB4,
LEVE3, CPEL3, VALE3 e VBBR3.
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CARACTERISTICAS INFORMACOES PARA RESGATE
Categoria Anbima: Multimercado Macro Caréncia: Nao ha
Cédigo Anbima: 160253 Resgate Minimo: RS 100
Taxa de Administracio': 2% a.a. Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 100
Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do Horario para Aviso de Resgate: 14h
Ibovespa Cotizacao: D+1
Data de Inicio: 19/10/2005 Pagamento: D+3 da cotizacdo

INFORMACOES PARA APLICACAO

Objetivo do Fundo e Publico Alvo

0 fundo é destinado a investidor em geral que buscam obter uma
rentabilidade superior ao Ibovespa.

Aplicacao Inicial Minima: R$ 1.000
Aplicacdo Adicional Minima: R$ 100
Cotizagdo Aplicacdo: D41 Politica de Investimento
Horario para Aplicacio: 14h Investir nos mercados de commodities, acdes, moedas e juros, dis-
e Sparta Cicico FIM pondo de uma ampla gama de instrumentos, como acdes, titulos,
cotas e instrumentos derivativos, no Brasil e no exterior.
CNPJ: 07.552.643/0001-97
PETE BNY Mellon (017) Administrador Auditor
A\~
Agéncia: 001 < g M
Conta Corrente: 182-1 BNY MELLON

ASSET SERVICING

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Leia o regulamento, o formulario de informacdes complementares e a lamina de informacGes essenciais
antes de investir. O regulamento, o formulario de informacdes complementares e a ldmina de informacdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador. Fundos
de investimento n&o contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As
rentabilidades divulgadas sdo liquidas das taxas de administracéo e de performance, mas néo séo liquidas de impostos. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este material foi preparado pela Sparta com carater meramente informativo, para dar transparéncia sobre o produto em questao.
As posicoes e demais informacbes apresentadas neste material podem ser alteradas sem aviso prévio. Notas: 1) A taxa de administracdo maxima é de 2,5 % a.a., e a diferenca para
a taxa de administracdo minima sera aplicavel quando o fundo investir em cotas de outros fundos sob gestéo da Sparta. 2) A meta de retorno é uma estimativa da Sparta do nivel
de retorno que pode ser esperado, com bases razoaveis e em condicbes normais, e que sera perseguida pela equipe de gestdo, ndo se tratando de nenhuma garantia de retorno.
Administrador/Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A., CNPJ 02.201.501/0001-61, Av. Presidente Wilson, 231 — 11.0 andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20030-905,
www.bnymellon.com.br/sf. SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-7253219. Gestor: Sparta Administradora de Recursos
Ltda., CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 — Cj. 61, Sdo Paulo — SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.
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