\/'T SPARTA Sparta Ciclico

FUNDOS DE INVESTIMENTO Relatdrio Mensal

0 fundo Sparta Ciclico é um fundo multimercado com perfil agressivo e que busca altas rentabilidades com exposi¢ao em commodities,
acbes, moedas e juros. Com mais de 18 anos de histdrico, ja acumulou diversos prémios nacionais e internacionais, incluindo o fundo Global
Macro com o maior retorno do mundo em 36 meses segundo a BarclayHedge.

RENTABILIDADE
Més Ano 12m Inicio PL* PL 12m*
* (RS MM)
Sparta Ciclico FIM -2,5% -0,9% 94%  2.807% 41,6 49,3 Data de Inicio:  19/10/2005
IBOV+ - - - 593,46% Data Referéncia:  28/02/2025
IBOV -2,6% 2,1% -4,8% 319%
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouTt NOV DEZ ANO IBOV
2005 2.7% M,7%  20%  142%  14.2%

2006 14,9% 6,9% -4,4% 0,0% 6,0% -1,8% 7,2% -8,4% 14,8% -1,6% 2,9% 5,7% 47,6% 32,9%
2007 -5,8% 6,3% 0,4% 17,5% 23,4% 12,0% 6,0% 5,3% 16,7% 30,2% 25,6% -09%  244,9%  43,6%
2008 -278%  61,8% 3.2% 17,1% 39,4% 18,7% 1.5% -1.2% -0,7% 6,0% -6,1% 6,4%  116,3% -412%
2009 2,5% 5,4% 3,8% -4,3% -9,7% -1,1% -4,1% -3,7% 10,4% 2,7% 11,7% 2,0% 14,2% 82,7%
2010 -6,0% 1,.9% -4,6% -1,1% -14,4% -7,3% 12,5% -5,4% 15,1% 3,8% -2,8% 6,4% -11,4% 1,0%

2011 -3,1% -0,4% 2,0% 0,4% -2,2% -9,8% -11,1%  -13,6% -3,5% 12,8% -1,6% 2,5% -26,5% -18,1%
2012 11,1% 1,5% 1,0% 1.8% -9,4% -4,8% 0,5% 11,4% -0,7% 2,7% -1,5% 1.3% 14,0% 7,4%

2013 -6,7% 0,8% 7,5% 1.9% -1,4% 0,2% 5,9% -8,0% 5,3% 4,3% -1,6% -1,6% 5,4% -15,5%
2014 -4,1% -10,6% -1,7% -0,7% 7,6% 11,1% 8,8% 8,6% 8,0% 9,2% 3,5% -4,3% 14,8% -2,9%

2015 0,7% 4,8% 10,1% -0,1% 6,0% -18,1% 4,9% -0,2% 10,8% 6,5% 2,4% -2,2% 24,6%  -133%
2016 -3,1% 4,2% 11,9% -0,1% 4,7% -0,8% -6,5% 11,2% 2,7% 3,9% -2,2% 1,5% 29,1% 38,9%
2017 3,7% 1.1% -0,3% -0,7% -4,1% -6,4% 4,0% -1,2% -5,6% 3,2% -0,6% 3,2% -4,5% 26,9%
2018 -5,8% -2,9% -2,8% -6,3% -0,5% -0,3% -6,3% -5,2% -3,5% 29,2% -3,3% 1.5% -10,1%  15,0%
2019 5,5% -0,5% 0,3% -2,7% 3,2% 0,4% 2,0% -3,3% -1,9% -0,5% -0,3% 6,4% 8,4% 31,6%
2020 0,6% -0,7% -33,1% 16,6% 11,4% 5,4% 1,.9% 3,0% -4,7% -4,0% 71% 3,0% -2,8% 2,9%

2021 -2,2% 1.8% 8,3% 7,3% 5,8% 2,0% -3,5% -1,0% 2,2% -3,7% -1,7% 9.2% 26,1%  -11,9%
2022 8,6% 0,3% -0,5% -2,8% 5,5% -11,4% 6,3% 2,9% -3,7% 9,6% -2,8% -4,5% 5,5% 4,7%

2023 3,4% -3,2% -0,2% 1.5% 1,1% 7,9% 0,6% -5,7% 9,3% -1,7% -1,5% 4,6% 16,0% 22,3%
2024 1.3% 5,3% 1,6% -2,4% -6,8% -1,7% 2,7% 5,0% -4,0% -1,7% 1.1% -2,1% -2,4%  -10,4%
2025 1.5% -2,5% -0,9% 2,1%

DADOS ESTATiSTICOS

Maiores

Desempenho (12m) Drawdowns Inicio Vale Fim Maximo Duracdo Dias Rec.
Sharpe - 1 21/02/17  18/03/20  05/05/21 -52% 1049 281
% do CDI - 2 15/09/08  22/08/11  19/03/15 -49% 1637 899
3 29/11/07  31/01/08  25/02/08 -30% 57 14

Maiores Exposicdes DESEMPENHO DESDE O INICIO

1 Bolsa 57%

2 Dolar 37%

3 Juro 23% e Sparta Ciclico FIM

Risco

Exposicdo total ~ 164%
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COMENTARIO DO GESTOR - 4° Trimestre de 2024

Perspectivas Para 2025

A perspectivas quanto a trajetéria da
divida publica e ao governo Trump
deverdo definir o comportamento
da economia e dos investimentos
em 2.025, de forma que podemos
desenhar os dois cendrios abaixo:

Cenario Otimista

A continua deterioracdo da confianca
dos agentes econGmicos convence
os integrantes dos 3 poderes da
Republica de que o equilibrio fiscal
e a consequente contencdo do
crescimento da relacdo divida/PIB
sdo as Unicas formas de conseguirem
sucesso eleitoral. Com isso, tomam
medidas sérias para conté-lo, entre as
quais a mais obvia é a desindexacao
da Previdéncia e dos beneficios sociais
do saldrio-minimo.

Uma medida alternativa, que melhoria
as perspectivas para a divida e para a
economia seria a eventual decisdo de
Lula ndo concorrer a reeleicdo. Neste
caso, haveria perspectiva de que a
reducao da polarizacao politica levaria
a eleicdo de um presidente com perfil
mais voltado para a responsabilidade
fiscal. As Ultimas eleicbes no
Brasil e no mundo mostram que o
eleitorado j& nao acredita mais no
assistencialismo do Estado e prefere
candidatos que se proponham a
apoiar o empreendedorismo, ©
enriquecimento por conta propria € a
reducao dos impostos.

Além disso, boa parte das ameacas
de Trump terminam apenas em
chantagem para conseguir algumas
concessdes dos paises ameacados,
sem provocar impactos significativos
no crescimento econdmico mundial.
Com isso, os fluxos de comércio e os
precos das commodities se mantém
relativamente sustentados, o que
beneficia o Brasil.

Neste cenério, o crescimento do PIB
ficaria entre 2% e 3%, o ddlar se
estabilizaria em torno de R$ 5,00 a
R$ 6,00, a inflacdo nado passaria de
5% e 0s juros comegariam a cair no
segundo semestre, acompanhados de
forte alta Bovespa, rumo aos 150.000
pontos, ou mais.

Cenario Pessimista

A deterioracdo da confianca do
“mercado” nao consegue cristalizar
uma decisdo mais firme dosintegrantes
dos 3 poderes da Republica, que traga
alguma perspectiva confidvel de que
haverd estabilizacdo da divida/PIB.
Com isso, ha forte desaceleracdo da
economia, aceleracdo da inflacdo e
aumento da fuga de capitais para
o délar e com queima das reservas
cambiais do pais.

A politica de juros altos do BC deixa
de funcionar, e o que é pior, passa a
funcionar ao contrério, onde novas
altas da Selic pioram as perspectivas
para a inflacdo e para a divida, pois ha
rejeicdo crescente aos titulos publicos
de médio e longo prazos.

Estratégia do Ciclico para
2025

Devemos iniciar o ano levando em
conta que qualquer um dos dois
cenarios é possivel.

Para tal, devemos adotar uma
estratégia de manter o patrimonio
do fundo “dolarizado”, ou seja, com
a carteira posicionada em acdes e
derivativos que ganhem com o dolar
e a Selic em alta.

Carteira do Ciclico

Com base no cendrio acima,
iniciaremos o 1° trimestre de 2.025
com

a carteira de acoes do Ciclico
desenhada para se beneficiar das
seguintes estratégias:

1) Comprado em  Dolares:
O Ciclico manterd posicdes em
derivativos que ganham com a alta da
moeda.

2) Foco em Empresas
Capitalizadas: Devido ao aumento
das taxas de juros, a carteira
estard concentrada em empresas
capitalizadas e/ou exportadoras.

3) Acoes:

- Exportacdes/Commodities: PETR3,
WEGE3, SLCE3, EMBR3, SMTOS3,
STBP3, TTEN3, GOAU4, VALE3 e
SUZB3.

- Empresas Capitalizadas:
PETR3, VALE3, PSSA3, SBSP3, LEVE3,
CMIG3, TTEN3 e WEGES3.

- Dividendos/Recompras:
LEVE3, VALE3, PETR3, SLCE3, SMTO3
e LEVE3.
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CARACTERISTICAS INFORMACOES PARA RESGATE
Categoria Anbima: Multimercado Macro Caréncia: Nao ha
Codigo Anbima: 160253 Resgate Minimo: R$ 100
Taxa de Administracdo™: 2% a.a. Saldo Minimo de Permanéncia: R$ 100
Taxa de Performance: 20% do que exceder 100% do Horario para Aviso de Resgate: 14h
Ibovespa Cotizacao: D+1
Data de Inicio: 19/10/2005 Pagamento: D+3 da cotizacdo

INFORMACOES PARA APLICACAO

Objetivo do Fundo e Publico Alvo

O fundo é destinado a investidor em geral que buscam obter uma
rentabilidade superior ao Ibovespa.

Aplicacao Inicial Minima: R$ 1.000
Aplicacdo Adicional Minima: R$ 100
Cotizacao Aplicacdo: D41 Politica de Investimento
Horario para Aplicacio: 14h Investir nos mercados de commodities, acdes, moedas e juros, dis-
Razio Sodial: Sparta Cidico FIM pondo de uma ampla gama de instrumentos, como acdes, titulos,
cotas e instrumentos derivativos, no Brasil e no exterior.
CNPJ: 07.552.643/0001-97
B BNY Mellon (017) Administrador Auditor
Agéncia: 001
o pERA
Conta Corrente: 182-1

Rentabilidade passada néo representa garantia de resultados futuros. Leia o regulamento, o formulario de informages complementares e a lamina de informacGes essenciais antes
de investir. O regulamento, o formuldrio de informacdes complementares e a lamina de informagdes essenciais encontram-se disponiveis no site do Administrador e do Gestor.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seqguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. As
rentabilidades divulgadas sdo liquidas das taxas de administracéo e de performance, mas néo séo liquidas de impostos. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Este material foi preparado pela Sparta com carater meramente informativo, para dar transparéncia sobre o produto em questao.
As posicdes e demais informacdes apresentadas neste material podem ser alteradas sem aviso prévio. Notas: 1) A taxa de administracdo méxima é de 2,5 % a.a., e a diferenca para
a taxa de administracdo minima sera aplicavel quando o fundo investir em cotas de outros fundos sob gestéo da Sparta. 2) A meta de retorno é uma estimativa da Sparta do nivel
de retorno que pode ser esperado, com bases razoaveis e em condicbes normais, e que sera perseguida pela equipe de gestdo, ndo se tratando de nenhuma garantia de retorno.
Administrador/Distribuidor: BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A., CNPJ 02.201.501/0001-61, Av. Republica do Chile, 330, Torre Oeste — 14.0 andar, Rio de Janeiro — RJ, CEP
20031-170, www.bny.comSAC: sac@bny.com.br ou (21) 3219-2600. Ouvidoria: ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800-7253219. Gestor: Sparta Administradora de Recursos Ltda.,
CNPJ 72.745.714/0001-30, R. Fidéncio Ramos, 213 — Cj. 61, Sdo Paulo — SP, CEP 04551-010, Tel: (11) 5054-4700, contato@sparta.com.br, www.sparta.com.br.

Autorregulacdo

ANBIMA
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